Republica de Panamé
Superintendencia del Mercado de Valores

Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000,
modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018

Anexo No.1
Formulario IN-T
Informe de Actualizacion Trimestral
Trimestre terminado el 30 de septiembre de 2020

Razén Social del Emisor: Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.

Valores que han Registrado: Bonos Senior Garantizados $625,000,000.00
Bonos Senior Garantizados $875,000,000.00

Numero de Teléfono: 238-2899

Direccion del Emisor: Via José Domingo Diaz, Corregimiento de Tocumen,
Ciudad de Panama

Contacto del Emisor: Raffoul A. Arab P. — Gerente General

Direccidn correo electronico: rarab@tocumenpanama.aero

Presentacion del informe de cumplimiento con base en el Acuerdo No.18-00 del 11 de octubre
de 2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 de la
Superintendencia del Mercado de Valores, la informacion financiera estd preparada de
acuerdo a lo establecido en los Acuerdos No.2-00 de 28 de febrero del 2000 y No.8-00 de 22
de mayo del 2000.

El nimero de Resolucién de los valores registrados es SMV-250-16 del 26 de abril de 2016.
Bonos por $625,000,000.00.

El nimero de Resolucién de los valores registrados es SMV-185-18 del 27 de abril de 2018.
Bonos por $875,000,000.

Con base al Acuerdo 6-2001 de 20 de marzo de 2001, este documento ha sido preparado con
el conocimiento de que su contenido sera puesto a disposicion del publico inversionista y del
publico en general.
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I) ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al cierre del tercer trimestre del afio 2020 la razon corriente del Aeropuerto Internacional de
Tocumen fue de 1.27 veces. Se refleja un aumento en los activos corrientes con un saldo de
B/.202 millones, mientras que a diciembre 2019 el mismo se encontraba en B/.169 millones.

Al trimestre de septiembre 2020 los pasivos corrientes totalizaron B/.159 millones, mostrando
una disminucién de B/.1 millones (1%) con relacion a diciembre de 2019 con un saldo de
B/.160 millones.

B. Recursos de Capital

El Aeropuerto Internacional de Tocumen al culminar el tercer trimestre 2020 mostré un saldo
de Patrimonio de B/.593 millones, reflejando un aumento de B/.78 millones (15%) comparado
con diciembre 2019 que mantenia un saldo de B/.514 millones.

A la fecha de este informe, el Patrimonio del Aeropuerto Internacional de Tocumen representa
el 27% de los activos.

C. Resultados de las Operaciones

El Aeropuerto Internacional de Tocumen refleja una disminucion en los ingresos de las
operaciones aeroportuarias y concesiones acumulados del 60% al tercer trimestre del afio 2020
con respecto al mismo periodo del afio anterior.

La utilidad neta acumulada reportada en el trimestre de septiembre 2020 es de B/.79 millones
después de impuesto, refleja un incremento en comparacion al mismo periodo 2019. Cabe
destacar que parte de los ingresos fueron producto del reconocimiento de crédito fiscal
devuelto por la Direccion General de Ingresos de los cuales se reconocen como ingreso el
monto de B/.39,375,088.33 y reversion de provision de impuesto de inmueble sobre las
mejoras por el monto de B/. 45,702,176.00.

También se presenta una diminucion de 88.21% en las operaciones y 71.64% en pasajeros

D. Analisis de perspectivas

Dada la continua propagacién del COVID-19 y la implementacién prolongada de las
restricciones globales y locales de movimiento resultantes, Tocumen ha tomado una serie de
medidas destinadas a mitigar el impacto financiero potencial de la pandemia.
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La administracién de Tocumen ha implementado medidas de control de gasto, incluyendo,
pero no limitadas a: (1) limitacion de todas las compras, excepto aquellas esenciales, (2)
reduccion del gasto de mantenimiento y Administrativos mediante renegociacion de contratos.

Igualmente, hemos optimizado operaciones al cerrar ciertas areas del aeropuerto y hemos
limitado la adquisicion de bienes y servicios. Mantenemos una comunicacion constante con
nuestros clientes, aerolineas y concesionarios, con respecto a sus planes para reactivar las
operaciones y trabajamos continuamente en planes de contingencia para minimizar el impacto
de la reduccidén de ingresos.

Por otro lado, a partir del 31 de julio el gobierno nacional autorizé el establecimiento de un
centro de operaciones controladas para la interconexion de aviacion en el que se permitird, de
manera limitada, operaciones aéreas para (i) la salida de pasajeros y (ii) la entrada controlada
de panamefios o residentes en Panama con previa autorizaciéon de Ministerio de Salud. El
flujo de pasajeros se hard de forma limitada en cuanto a nimero y conexiones, siempre que
las mismas no excedan de seis horas entre los vuelos de llegada y de salida.

El centro permitird, principalmente, transportar pasajeros de conexion a través del Aeropuerto
Internacional de Tocumen y dese Panama hacia otros destinos hasta que se dé la apertura
operativa del aeropuerto.

Igualmente, de acuerdo con lo establecido en el Decreto Ejecutivo No. 605 de 30 de abril de
2020 se permitiran (i) vuelos humanitarios para la salida del territorio nacional de extranjeros
que requieran retornar voluntariamente a su pais de origen y (ii) vuelos humanitarios para el
transporte de productos, equipos médicos hospitalarios, medicamentos, vacunas cualesquiera,
y otros insumos de salud publica requeridos para afrontar la pandemia.

El centro de operaciones controladas permitira, también, probar, auditar y mejorar los
procesos, tomar experiencia y dar un servicio bajo medidas estrictas de control sanitario que
nos permitird hacer los ajustes necesarios en las operaciones y controles bioseguridad a
medida que las operaciones del aeropuerto se van incrementando (incluyendo, alimentacion,
comunicaciones y otras facilidades) de manera supervisada.
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II) ESTADOS FINANCIEROS

Se adjunta al presente informe los Estados Financieros Condensados No Auditados
correspondiente al 30 de septiembre de 2020.

IIT) No aplica para el Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
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IV) Certificacion del fiduciario:

The Bank of Nova Scotia (Panama) 5.A.
Torres de las Américas, Torre A, Piso 6

Apartado 0832-02231

Panama, Republica de Panam3

Tel.{507) 282-7900
Fax.(507) 2827501

Panamé, 9 de julio de 2019

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Global Plaza, Piso No. 8,

Calle 50

Ciudad

Atencion: Lic. Elena M. Martin Baiz
Directora Nacional de Mercado de Valores e Intermediarios

REF.: CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO (SEGREGADA) ~ AEROPUERTO INTERNACIONAL.
DE TOCUMEN, S.A. (AITSA)

Estimados sefiores:

Por este medio, THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A. actuando en su condicion de Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia para la emision publica de Bonos Corporativos hasta USD625,000,000.00, registrada segin
Resolucion SMV No. 250-16 de 26 de abril de 2016 y la emision de Bonos Senior Garantizados por un valor nominal
de hasta USD875,000,000.00, registrada seglin Resolucion SMV No. 185-18 de 27 de abril de 2018, efectuadas por
Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. (AITSA), CERTIFICA Ia siguiente informacion, al 30 de junio de 2019, en
funcion de la emision de Bonos Senior Garantizados hasta por USD875,000,000.00, registrada segiin Resolucion
SMV Ne. 185-18:

(a) Saldo en circulacion de la emision; USD875,000,000.00

(b) El Pafrimonio administrado, esta conformado por los bienes y/o derechos indicados a continuacion, los cuales
se encuentran debidamente transferidos al fideicomiso:

i.  Activos financieros por la suma de USD30,535,432.54, compuestos por lo siguiente:
- Saldo en la Cuenta de Concentracion: USD2,919,870.12. Esta cuenta es considerada un bien
comn para todas las emisiones que tiene Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
Saldo en la Cuenta de Reserva Bonos 2018: USD27,608,394.04
- Saldo en la Cuenta de Pago Bonos 2018: USD9,168.38

ii.  Ofros bienes y derechos comunes (para todas las emisiones) que conforman el patrimonio administrado
son:

IN-T AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A.
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The Bank of Nova Scotia (Panoma) S.A,

Torres de las Américas, Tarre A, Pisc 6

Apartada 0832-02231

Panamg, Reptiblica de Panama

Tel. (507) 282-7900
Fax.{507) 282-7901

Cesion de todos los ingresos aeronauticos y no-aeronauticos, excluyendo los siguientes: (a)
ingresos de otros aeropuertos, ingresos de la Ciudad Aeropuerto, ingresos provenientes de las
ventas y/o transferencias que se efectlien sobre todo o parte de la Finca de Ciudad Aeropuerto,
ingresos por estacicnamientos de autos e ingresos por publicidad; (b) ingresos de arrendarnientos
y derechos de servidumbre, distintos a arrendamientos de espacio comercial o espacio para oficinas
de aerolineas; (c) latasa gubernamental excluida; (d) ingresos de la venta de combustible y
servicios relacionados a aerclineas y (e) otros ingresos no materiales del emisor que 2l emisar
identifigue como  ingresos excluidos, siempre y cuando dichos ingresos (conjuntamente con todos
los demas ingresos no materiales designados como ingresos excluidos en virtud de este  numeral
(f)) no excedan en cualquier afio del 1% del total de los ingresos totales del emisor correspondientes
al afio fiscal inmediatamente anterior, especificados en el estado de resultades mas recients del
emisor; entendiéndose que, si en cualquier momento dichos ingresos inmateriales designados como
ingresos excluidos exceden el 2.5% del total de los ingresos totales del emisor
correspondientes al afio fiscal inmediatamente anterior, especificados en el estado de resultados
mas reciente del emisor, el emisor transferira a la cuenta de concentracion del fideicomiso, ingresos
hasta que los ingresos inmateriales considerados como ingresos excluides conforme a este literal
(v} sean menos que el 1% del total de los ingresos fotales del emisor correspondientes al afio fiscal
inmediatamente anterior, especificados en el estado de resultados mas reciente del emisor.

(c) Los bienes ylo derechos anteriormente descritos, garantizan las siguientes Series A y R de los bonos.
identificadas con los “ISIN codes” US00787CAC64, USPO0S2AAD11, US00787CAB81 y USPO092AACIS.

(d) Debido a la diversidad de los bienes y/o derechos que conforman el patrimenio del fideicomiso, no se
considera que exista una concentracion de bienes fideicomitidos.

(e) El prospecto informativo de la emision, no especifica una Cobertura de Garantia. El ratio que resulta de
dividir el total del patrimonio administrado (segregado) entre el monto en circulacion de los bonos es de 0.03.

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panama, Repiblica de Panama, el dia 9 de julio de 2019.

THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., en 9a|idad de Fiduciario

pez
Cl/ec

/
éar Coranado

¢.c.: Aeropuerto internacional de Tocumen, S.A. (AITSA)

IN-T AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A. 6

N



TheBank of Nova Scotig (Panama) 5.A.
Torres de las Américas, Torre A Pisog

Apanado 0832-02231

Panzma, Republica de Panama

Tel. (507) 232-7900
Fax. 507) 282-7901

Panama, 9 de julio de 2019

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Global Plaza, Piso No. 8,

Calle 50

Ciudad

Atencion: Lic. Elena M. Martin Baiz
Directora Nacional de Mercado de Valores e Intermediarios

REF.: CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO (SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN, S.A. (AITSA)

Eslimados sefiores:

Por este medio, THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., actuando en su condicién de Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia para la emision publica de Bonos Corporativos hasta USD625,000,000.60. reagistrads
segun Resolucion SMV No. 250-16 de 26 de abril de 2016 y para la emision de Bonos Senior Garantizardos por un
valor nominal de hasta USD875,000,000.00, registrada seglin Resolucion SMV No. 185-18 de 27 de abril de 2018,
efectuadas por Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. (AITSA), CERTIFICA la siguiente informacion, al 30 de
junio de 2019, en funcion de la emision de Bonos Corporativos hasta por USDA25,000,000.00, registracia s2qin
Resolucion SMV No. 250-16:

(a) Saldo en circulacion de la emision: USD575,000,000.00

(b) El Patrimonio administrado, esta conformado por los bienes ylo derechos indicados a continuacian, los
cuales se encuentran debidamente transferidos al fideicomiso:

i Activos financieros por la suma de USD19,138,898.47, compuestos por lo siguiente:
- Saldo en la Cuenta de Concenfracion: USD2,919,870.12. Esta cuenta es considerada un hien
comiin para todas las emisiones que tiene Aeropuerto Intemacional de Tocumen, S.A.
Saldo enla Cuenta de Reserva Bonos 2016; USD16,213,408.75
Saldo en la Cuenta de Pago Bonos 2016: USD5,619.60

ii. ~Otros bienes y derechos comunes (para todas las emisiones) que conforman el patrimonin
administrado sen:
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TheBank of Nova Scotin {Panama) 5.4,
Torres da las Américas, Torre &, Piso §

Aparado 0832-02231

Panamd, Republica de Panams

Tel. (307) 282-7900
Fai. 1507) 282-7901

_Ces:on de todos los ingresos aeronauticos y no-aeronauticos, excluyendo los siquientes: (a)
ingresos de ofros aeropuertos, ingresos de la Ciudad Aeropuerto, ingresos prc)veni:cznles de las
ventas ylo transferencias que se efectien sobre fodo o parte de fa Fincs de Ciudad Aeropuerto,
Ingresos por estacionamientos de autos e ingresos por publicidad: (b} ingreses de arrendamienios
¥ derechos de servidumbre, distintos a arrendamientos de espacio comercial o espacio para
oficinas de aerolineas: (c)latesa  gubernamental excluida; (d) ingresos de la venta de
comb_ustibie y servicios relacionados a serolineas ¥ {e) otros ingresos no materiales dal smisor que
el emisor identifique como ingresos excllidos, siempre y cuando dichos ingresos (conjuntamente
con fodos los demas ingresos no materiales designados como ingresos excluidas en virtud de este
numeral (f)) no excedan en cualquier afio del 1% del total de los ingresos fotales del emisor
correspondientes al afo fiscal inmediatamente anterior, especificados en el astado da resultados
mas reciente del emisor: entendiendose que, si en cualquier momenio dichos ingresos
inmateriales designados como ingresos excluidos exceden el 2.5% del total de los ingresos
totales del emisor correspondientes al afo fiscal inmediatamente anterior, especificados en el
estado de resultados mas reciente del emisor, &l emisor transferira a la cuenta de conceniracion
del fideicomiso, ingresos hasta que los ingresos inmateriales considerados coma ingresos
excluidos conforme a este literal (v) sean menos que el 1% del total de Ins ingresos latales dsl
emisor correspondientes al afo fiscal inmediatamente anterior, especificados en e esiado e
resultados mas reciente del emisor.

{c) Los bienes yflo derechos anteriormente descritos, garantizan las siguientes Series A y R de los bonos,
identificadas con los “ISIN codes" US00787CABS y USPO092AAC38, respectivamente.

{d) Debido a la diversidad de los bianss ylo dereches que conforman el patrimanio del fideicomiso. no se
considera que exista una concentracion de bienes fideicomitidos.

(e) El prospecto informativo de la emision, no especifica una Cobertura de Garantia. El ratio que resulta da
dividir el total del patrimonio administrado (segregado) entre el monto en circulacion de los honos es de

0.03.

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panama, Repliblica de Panama, el dia 9 de julic de 2019,

THEB NO)&OTIA (PANAMA), S.A., en calidad de Fiduciario
\

Cl/ec

Y Lopez

7
i e

c.c.: Aeropuerto Intemacional de Tocumen, S.A. (AITSA)
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The Bank of Nova Scotia (Panama) 5.A.
Torres 2 las Américas, Torre A, Piso &

Apartado 0832-02231

Panama, Repiiblica de Panama

Tel. (507} 262-7500
Fax.{507) 282-7901

Panama

Sefiores

, 8 de octubre de 2019

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Global Plaza, Piso No. 8,

Calle 50
Ciudad

Atencion: Lic. Elena M. Martin Baiz
Directora Nacional de Mercado de Valores e Intermediarios

REF.: CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO (SEGREGADA) — AEROPUERTQ INTERNACIONAL
DE TOCUMEN, S.A. (AITSA)
Estimados sefiores:

Por este medio, THE BANK OF NOVA SCOT!A (PANAMA), S.A., actuando en su condicion de Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia para la emision plblica de Bonos Corporativos hasta USD625,000,000.00, registrada segln
Resolucion SMV No. 250-16 de 26 de abril de 2016 y |2 emision de Bonos Senior Garantizados por un valor nominal
de hasta USD875,000,000.00, registrada seg(in Resolucion SMV No. 185-18 de 27 de abril de 2018, efectuadas por
Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. (AITSA), CERTIFICA la siguiente informacion, al 30 de septiembre de
2019, en funcion de la emisién de Bonos Senior Garantizados hasta per USD875,000,000.00, registrada segun
Resolucién SMV No. 185-18:

(a)
(b)

Saldo en circulacién de fa emision: USD875,000,000.00

El Patrimonio administrado, esté conformado por los bienes y/o derechos indicados a continuacion, los cuales
se encuentran debidamente transferidos al fideicomiso:

i. Activos financieros por la suma de USD48,059,238.99, compuestos par lo siguiente:
- Saldo en la Cuenta de Concentracion: USD2,921,195.73. Esta cuenta es considerada un bien
com(n para todas las emisiones que tiene Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
- Saldo en la Cuenta de Reserva Bonos 2018: USD27,623,793.60
- Saldo en la Cuenta de Pago Bonos 2018: USD17,514,249.66

ii.  Otros bienes y derechos comunes (para todas fas emisiones) que conforman el patrimonio administrado
son:
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The Bank of Nova Scotia (Panama) 5.A.
Torres de las Américas, Torre A, Piso 6

Apartado 0832-02231

Panama, Repdblica de Panama

Tel.(507) 282-7900
Fax.(507) 282-7901

Cesion de todos los ingresos aeronauticos y no-aeronduticos, excluyendo los siguientes: (a)
ingresos de otros aeropuertos, ingresos de la Ciudad Aeropuerto, ingresos provenientes de las
ventas y/o transferencias que se efectlien sobre todo o parte de la Finca de Ciudad Aercpuerto,
ingresos por estacionamientos de aufos e ingresos por publicidad; (b) ingresos de arrendamientos
y derechos de servidumbre, distintos a arrendamientos de espacio comercial o espacio para oficinas
de aerolineas; (c) latasa gubernamental excluida; (d) ingresos de la venta de combustible y
servicios relacionados a aerolineas y () otros ingresos no materiales del emisor que el emisor
identifique como  ingresas excluidos, siempre y cuando dichas ingresos (conjuntamente con todos
los demés ingresos no materiales designados como ingresas excluidos en virtud de este  numeral
() no excedan en cualquier afio del 1% del total de los ingresos totales del emiser correspondientes
al afio fiscal inmediatamente anterior, especificados en el estado de resultados mas reciente del
emisor; entendiéndose que, si en cualquier momento dichos ingresos inmateriales designados como
ingresos excluidos exceden el 2.5% del total de los ingresos totales del emisor corespondientes al
afio fiscal inmediatamente anterior, especificados en el estado de resultados méas reciente del
emisor, el emisor transferira a la cuenta de concentracion del fideicomise, ingresos hasta que los
ingresos inmateriales considerados como ingresos excluidos conforme a este literal (v) sean menos
que el 1% del total de los ingresos totales del emisor correspondientes al afio fiscal inmediatamente
anterior, especificados en el estado de resultados mas reciente del emisor.

{c) Los bienes y/o derechos anteriormente descritos, garantizan las siguientes Series A y R de los bonos,
identificadas con los "ISIN codes" US00787CAC64, USPO092AAD11, USD0787CAB81 y USPO092AAC3S.

(d) Debido a la diversidad de los bienes y/o derechos que conforman el patrimonio del fideicomiso, no se
considera que exista una concentracion de bienes fideicomitidos.

(e) El prospecto informativo de la emision, no especifica una Cobertura de Garantia. El raio que resulta de
dividir el total del patrimonio administrado (segregado) entre el monto en circulacion de los bonos es de 0.05.

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panama, Replblica de Panamé, el dia § de octubre de 2018.
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The Bank of Nova Scotia (Panama) S.A.
Torres de las Américas, Torre A, Piso 6

Apartzdo 0832-02231

Panama, Reptblicz de Panama

Tel. 1507} 282-7900
Fax. (507) 282-7501

Panama, & de octubre de 2019

Sefores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Global Plaza, Piso No. 8,

Calle 50

Ciudad

Atencicn: Lic. Elena M. Martin Baiz
Directora Nacional de Mercado de Valores e Intermediarios

REF.: CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO (SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN, S.A. (AITSA)

Estimados sefiores:

Por este medio, THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., actuando en su condicion de Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia para la emision piblica de Bonos Corporativos hasta USD625,000,000.00, registrada segin
Resclucion SMV Ne. 250-16 de 28 de abril de 2016 y para la emision de Bonos Senior Garantizados por un valor
nominal de hasta USD875,000,000.00, registrada segln Resolucion SMV No. 185-18 de 27 de abril de 2018,
efectuadas por Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. (AITSA), CERTIFICA Ia siguiente informacian, al 30 de
septiembre de 2019, en funcién de la emision de Bonos Corporativos hasta por USD625,000,000.00, registrada segin
Resolucion SMV No. 250-16:

(a) Saldo en circulacion de la emision: USD575,000,000.00

(b) ElPatrimonio administrado, esta conformado por los bienes y/o derechos indicados a continuacion, los cuales
se encuentran debidamente transferidos al fideicomiso:

i.  Activos financieros por la suma de USD29,934,820.67, compuestos por lo siguiente:
Saldo en la Cuenta de Concentracion: USD2,921,195.73. Esta cuenta es considerada un bien
comdn para todas las emisiones que tiene Aeropuerto Internacional de Tecumen, S.A.
- Saldo en la Cuenta de Reserva Bonos 2016: USD16,223,627.48
Saldo en la Cuenta de Pago Bonos 2016: USD10,789,997 .46

ii.  Otros bienes y derechos comunes (para todas las emisiones) que conforman el patrimonio administrado
son:
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The Bank of Nova Scotia (Panama) 5.A.
Torres de las Américas, Torre A, Piso 5

Apartado 0832-02231

Panam3, Republica da Panama

Tel. (507) 282-7300
Fax.(507) 282-7901

- Cesion de todos los ingresos aeronauticos y no-aeranauticos, excluyendo los siguientes: (a)
ingresos de ofros aeropuertos, ingresos de la Ciudad Aeropuerto, ingresos provenientes de las
ventas y/o transferencias que se efectien sobre todo o parte de la Finca de Ciudad Aeropuarto,
ingresos por estacionamientos de autos e ingresos por publicidad; (b) ingresos de amendamientos
y derechos de servidumbre, distintos a arrendamientos de espacio comercial ¢ espacio para oficinas
de aerolinesas; (c} latasa gubernamental excluida; (d) ingresos de la venta de combustible y
servicios relacionados a aerolineas y (e) ofros ingresos no materiales del emisor que el emisor
identifique como  ingresos excluidos, siempre y cuando dichos ingresos (conjuntamente con todos
los demas ingresos no materiales designados como ingresos excluidos en virtud de este numeral
(f)) no excedan en cualquier afio del 1% del total de los ingresos totales del emisor correspondientes
al afio fiscal inmediatamente anterior, especificados en el estado de resultados mas reciente del
emisor; entendiéndose que, si en cualquier momento dichos ingresos inmateriales designados como
ingresos excluidos exceden el 2.5% del total de los ingresos totales del emisor correspondientes al
afio fiscal inmediatamente anterior, especificados en el estado de resultados més reciente del
emisor, el emisor transferira a la cuenta de concentracion del fideicomiso, ingresos hasta que los
ingresos inmateriales considerados como ingresos excluides conforme a este literal (v) sean menos
que el 1% del total de los ingresos totales del emisor correspondientes al afio fiscal inmediatamente
anterior, especificados en el estado de resultados mas reciente del emisor.

(c) Los hienes yfo derechos anteriormente descritos, garantizan las siguientes Series A y R de los bones,
identificadas con los “ISIN codes” US00787CAB81 y USPO092AAC3S, respectivamente,

(d) Debido a la diversidad de los bienes ylo derechos que conforman el patrimonio del fideicomiso, no se
considera que exista una concentracion de bienes fideicomitidos.

(e) El prospecto informativo de la emision, no especifica una Cobertura de Garantia. El ratio que resulta de
dividir el total del patrimonio administrado {segregado) entre el monto en circutacion de los bonos es de 0.05.

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panama, Replblica de Panamé, el dia 8 de octubre de 2019.

OTIA (PANAMA), S.A., enealidad de Fiduciario
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The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A.
Torres de las Américas, Torre A, Piso 5

Apartado 0832-02231

Panamd, Republica de Panama

Tel.: (507) 282-7927
Panama, 3 de enero de 2020

Sefores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Global Plaza, Piso No. 8,

Caile 50

Ciudad

Atencién: Lic. Elena M. Martin Baiz
Directora Nacional de Mercado de Valores e Intermediarios

REF.: "CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO (SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN, S.A. (AITSA)

Estimados sefiores:

Por este medio, THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., actuando en su condicion de Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia para la emision piblica de Bonos Corporativos hasta USD625,000,000.00, registrada segun
Resolucion SMV No. 250-16 de 26 de abril de 2016 y para la emisién de Bonos Senior Garantizados par un valor
nominal de hasta USD875,000,000.00, registrada segin Resolucion SMV No. 185-18 de 27 de abril de 2018,
efectuadas por Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. (AITSA), CERTIFICA la siguiente informacion, al 31 de
diciembre de 2019, en funcién de la emision de Bonos Corporativos hasta por USD625,000,000.00, registrada segin
Resolucion SMV No, 250-16:

(@) Saldo en circulacion de la emision: USD575,000,000.00

(b) ElPatrimonio administrado, esta conformado por los bienes y/o derechos indicados a continuacion, los cuales
se encuentran debidamente transferidos al fideicomiso:

i.  Activos financieros por la suma de USD24,553,045.10, compuestos por lo siguiente:
- Saldo en la Cuenta de Concentracion: USD2,923,229.22. Esta cuenta es considerada un bien
comin para todas las emisiones que tiene Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
- Saldo en la Cuenta de Reserva Bonos 2016: USD16,233,852.70
- Saldo en la Cuenta de Pago Bonos 2016: USD5,395,963.18

ii.  Otros bienes y derechos comunes (para todas las emisiones) que conforman el patrimonio administrado
son:

- Cesion de todos los ingresos aeronauticos y no-aeronauticos, excluyendo los siguientes: (a)
ingresos de otros aeropuertos, ingresos de la Ciudad Aeropuerte, ingresos provenientes de las
ventas ylo transferencias que se efectien sobre todo o parte de la Finca de Ciudad Aeropuerto,
ingresos por estacionamientos de autos e ingresos por publicidad; (b) ingresos de arrendamientos
y derechos de servidumbre, distintos a arrendamientos de espacio comercial 0 espacio para oficinas
de aerolineas; (c) latasa gubernamental excluida; (d) ingresos de la venta de combustible y
servicios relacionados a aerolineas y (e) otros ingresos no materiales del emisor que el emisor

IN-T AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A. 13
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The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A.

Torres de las Américas, Torre A, Piso 5
Apartado 0832-02231
Panam4, Republica de Panama

Tel.: (507) 282-7927

identifique como ingresos excluidos, siempre y cuando dichas ingresos (conjuntamente con tados
los demas ingresos no materiales designados como ingresos excluidos en virtud de este  numeral
(f)) no excedan en cualquier afio del 1% del total de los ingresos totales del emisor correspondientes
al afio fiscal inmediatamente anterior, especificados en el estado de resultados mas reciente del
emisor; entendiéndose que, si en cualquier momento dichos ingresos inmateriales designados como
ingresos excluidos exceden el 2.5% del total de los ingresos totales del emisor correspondientes al
afio fiscal inmediatamente anterior, especificados en el estado de resultados mas reciente del
emisor, el emisor transferira a la cuenta de concentracion del fideicomiso, ingresos hasta que los
ingresos inmateriales considerados como ingresos excluidos conforme a este literal (v) sean menos
que el 1% del total de los ingresos totales del emisor correspondientes al afio fiscal inmediatamente
anterior, especificados en el estado de resultados més reciente del emisor.

(c) Los bienes y/o derechos anteriormente descritos, garantizan las siguientes Series A y R de los banos,
identificadas con los "ISIN codes" US00787CAB81 y USPO092AAC38, respectivamente.

(d) Debido a la diversidad de los bienes y/o derechos que conforman el patrimonio del fideicomiso, no se
considera que exista una concentracion de bienes fideicomitidos.

(e) El prospecto informativo de la emision, no especifica una Coberiura de Garantia. El ratio que resulta de
dividir el total del patrimonio administrado (segregado) entre el monto en circulacion de los bonos es de 0.04,

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panama, Replblica de Panama, el dia 3 de enero de 2020.
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The Bank of Nova Scotia (Panama]), S.A. By a
Torres de las Ameéricas, Torre A, Piso 5

Apartado 0832-02231

Panamd, Republica de Panama

Tel.: (507) 282-7927

Panama, 3 de enero de 2020

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Global Plaza, Piso No. 8,

Calle 50

Ciudad

Atencion: Lic. Elena M. Martin Baiz
Directora Nacional de Mercado de Valores e Intermediarios

REF.. CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO (SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN, S.A. (AITSA)

Estimados senores:

Por este medio, THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., actuando en su condicion de Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia para la emision pablica de Bonos Corporativos hasta USD625,000,000.00, registrada segun
Resolucion SMV No. 250-16 de 26 de abril de 2016 y la emision de Bonos Senior Garantizados por un valor nominal
de hasta USD875,000,000.00, registrada seglin Resolucion SMV No. 185-18 de 27 de abril de 2018, efectuadas por
Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. (AITSA), CERTIFICA la siguiente informacion, al 31 de diciembre de 2019,
en funcion de la emision de Bonos Senior Garantizados hasta por USD875,000,000.00, registrada segin Resolucién
SMV No. 185-18:

(a) Saldo en circulacion de la emision: USD875,000,000.00

(b) ElPatrimonio administrado, esta conformado por los bienes y/o derechos indicados a continuacion, los cuales
se encuentran debidamente transferidos al fideicomiso:

i.  Activos financieros por la suma de USD40,073,538.61, compuestos per lo siguiente:
- Saido en la Cuenta de Concentracion: USD2,923,229.22. Esta cuenta es considerada un bien
com(n para todas las emisiones que tiene Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
- Saldo en la Cuenta de Reserva Bonos 2018: USD27,641,203.85
- Saldo en la Cuenta de Pago Bonos 2018: USD9,509,105.54

ii.  Ofros bienes y derechos comunes (para todas las emisiones) que conforman el patrimonio administrado
son:

- Cesion de todos los ingresos aeronduticos y no-aeronduticos, excluyendo los siguientes: (a)
ingresos de otros aeropuertos, ingresos de la Ciudad Aeropuerto, ingresos provenientes de las
ventas y/o transferencias que se efectlien sobre todo o parte de Ia Finca de Ciudad Aeropuerto,
ingresos por estacionamientos de autos e ingresos por publicidad; (b) ingresos de arrendamientos
y derechos de servidumbre, distintos a arrendamientos de espacio comercial o espacio para oficinas
de aerolineas; (c) latasa gubernamental excluida; (d) ingresos de la venta de combustible y
servicios relacionados a aerolineas y (e} otros ingresos no materiales del emisor que el emisor
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The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A.

Torres de las Américas, Torre A, Piso 5
Apartado 0832-02231
Panamd, Reptblica de Panama

Tel.: (507) 282-7927

identifigue como ingresos excluidos, siempre y cuando dichos ingresos (conjuntamente con todos
los demas ingresos no materiales designados como ingresos excluidos en virtud de este  numeral
(f)) no excedan en cualquier afio del 1% del total de los ingresos totales del emisor correspondientes
al afio fiscal inmediatamente anterior, especificados en el estade de resultados mas reciente del
emisor; entendiéndose que, si en cualguier momento dichos ingresos inmateriales designados como
ingresos excluidos exceden el 2.5% del total de los ingresos totales del emisor correspondientes al
afo fiscal inmediatamente anterior, especificados en el estado de resultados mas reciente del
emiser, el emisor transferira a la cuenta de concentracion del fideicomiso, ingresos hasta que los
ingresos inmateriales considerados como ingresos excluidos conforme a este literal (v) sean menos
que el 1% del total de los ingresos totales del emisor correspondientes al afio fiscal inmediatamente
anterior, especificados en el estado de resultados mas reciente del emisor.

(c} Los bienes y/o derechos anteriormente descritos, garantizan las siguientes Series A y R de los bonos,
identificadas con los “ISIN codes” US00787CAC64, USPO092AAD11, USD0787CAB81 y USPO092AAC3S.

(d) Debido a la diversidad de los bienes y/o derechos que conforman el patrimonio del fideicomiso, no se
considera que exista una concentracion de bienes fideicomitidos.

(e) El prospecto informativo de la emision, no especifica una Cobertura de Garantia. El ratio que resulta de
dividir el total del patrimonio administrado (segregado) entre el monto en circulacion de los bonos es de 0.05.

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panama, Republica de Panama, el dia 3 de enero de 2020.
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The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. _.J Scotiabank.

Torres de las Américas, Torre 4, Fiso S
Apartado 0832-02231
Panama, Replblica de Panama

Tel.: {507) 297-5200
Panama, 11 de mayo de 2020

Zsfiores

SUPERINTENDEMNCIA DEL MERCADD DE VALORES
Edificio Global Plaza, Fiso Na. 8,

Calis 50

Chudad

Atencion: Lic. Elena M. Martin 3aiz
Cirectora Macional de Marcado de Valores ¢ Intermediarios

REF.. CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO (SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN, 5.4 [AITSA)

Estimados sefiores:

Feor este medio, THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., actuando en su condicidn de Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia para Is emisidn plblica de Bones Comorativos hasta USDAZE,000,000.00, registrads ssgun
Resolucién SMY No. 250-18 de 25 de akril de 2018 y para la emisidn de Bonos Senicr Garantizados por un valor
nominal de hasta USDETS,000,000.00, registrada segln Resolucidn SMV No. 185-18 de 27 de sbril de 2018,
sfactuadas por Aeropugrto Intemacional de Tocumen, S.A. (AITSA), CERTIFICA Ia siguiente informacidn, &l 31 de
marzo de 2020, en funcidn de la emision ds Bonos Corporatives hasta por USDS25,000.000.00, registrada ssgin
Resolucién SN No. 250-16:

{8) Seldoen circulacién de la emisicn: USDST5,000,000.00

{b) El Patimonio administrado, esta conformado por los bienes yio deracnos indicados a confinuacion, los cusles
se encuentran debidamente ransferidos al fideicomiso:

i Activos financierss por la suma de USD29,858,102.61, compuestos por lo siguisnte:
- 3Saldo en la Cuenta de Concentracion: USD2.825.082.79. Esta cuenta es considerada un bien
comiin para todas Ias emisiones que tiene Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
- 3Saldo en [a Cueniz de Rasarva Bonos 2016: USD18,243,573.14
- Saldo en Ia Cuenta de Pago Bones 2016: USD10,788,036 68

ii.  Otros bienes y derechos comunes {para fodas las emisiones) que conforman & patrimonio adminisirado

- Cesidn de iodes los ingrescs aeronduticos y no-aeronauticos, excluyendo los siguentes: (a)
ingrescs de ofros aeropuertcs, ingreses de fa Cludad Asropuerto, ingrescs provenientes de las
ventas ylo transferencias que se efectien sobre todo o parte de la Finca de Ciudad Aeropuerto.
ingresos por estacionamientos de autos e ingresos por publicidad; (b) ingresos de arrendamientos
y derechos de servidumbre, distintos a arrendamientos de espacio comercial ¢ espacio pera oficinas
de serolineas; [c) latasa cubernamental excluida; (d) ingrescs de la venia de combustible v
servicios relacionados 3 serolineas y [2) ofros ingrases no materizles del emizor que el emisor
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The Bank of Nova Scotia (Panamay), 5.A. ..J Scotiabank.

Torres de |las Américas, Torre &, Piso 5

Apartado 0832-02231
Panamd, Replblica de Panama

Tel.: (S07) 257-5200

identiigue como  ingresos excividos, siempra y cuando dichos ingresos (conjuntamente con todos
los demés ingresos no materiales designados como ingresos excluidos en virtud deeste  numeral
(1) no excadan en cualquier afio del 1% del total de los ingresos totales del emisor correspondientes
al afio fiscal inmediatamente antericr, sspecificades 2n el estado de resuitados mas redente del
emisor; entendiéndose que. si en cualquier momento dichos ingresos inmateriales designados como
ingresos excluidos excaden &1 2.5% del total de los ingresos totales de! emisor correspondientss 2l
afio fiscal inmediataments antericr, sspecificades en el estado de resuliados mas reciente dal
emisor, el emisor transferira a la cuenta de concentracion del fideicomiso, ingrescs hasta que Ios
ingrescs inmateriales considerados como ingresos excluidos conforme 2 este [iteral (V) s2an menos
gue &l 1% del total de los ingresos totales dal emisor correspondientes al afio fiscal inmadiatamente
anterior, especificados en el astado de resuitados mas reciente del emisor.

{c} Los bienes wo derechos anteriormente descrites, garantizan fas siguientes Series A y R de los bonos,
identiicadas con los “1SIN codas™ USCOYETCABSET y USPI092AAC3E, respactivamente.

d) Debido a lz diversidad de los bienss ylo derechos gue conforman el patimenic del fidsicomiso, no se
considera que exista una concentracion de bisnes Adeicomitidos.

{e) El prospecio informativa de [ emisicn, no especiica una Cobertura de Garantia. Bl rafio que resuita de
dividir &l total del patrimonio administrado (segregadc) entre &l monto en circulacion de los bonos es de 5.05.

La presents certificacién ha sido emitida en la ciudad de Panamé, Readbiica de Panama, el dis 11 de mayo de 2020,

THE BANK OF NOVA SCOTIA {PANAMA). 5.A., en calidad de Fiduciario

- A=
== BT
=
" Edgar Coronado
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The Bank of Nova Scotia (Panamay), 5.A. ‘gp Scotiabank

Torres de las Américas, Torre A, Piso 5
Apartado 0832-02231
Panama, Replblica de Panama

Tel.: {507) 287-5200

Panama, 11 de mayo de 2020

Sefiores

SUPERINTENDEMNCIA DEL MERCADD DE VAL CRES
Edificio Global Plaza, Piso Mo. &,

Calle 30

Ciudad

Atencion: Lic. Elena M. Martin Baiz
Cirectora Macional de Mercado de Valores 2 Intermadiarios

REF.. CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO (SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN, S.A (AITSA)

Estimados sefioras:

Per este medio, THE BANK OF NOVA SCOTIA {PANAMA), SA. actuande en su condicidn de Fiduciario del
Fideicomisa de Garantia para la emisicn plklica de Bones Comporativos hasta USDSE25,000,000.03, registrada sagun
Resolucién SNV No. 250-15 de 28 de abril de 2018 y la amision de Bonos Senior Garantizados por un valor nomiral
de hasta USDETS5,000,000.00, registrada segin Resolucion SMV Mo. 185-18 de 27 de abrl de 2018, sfectuzdas por
Agropuerto Intemacional de Tocumen, S.A. (AITSA), CERTIFICA la siguiente informacion, al 31 de marzo de 2020,
en funcidn de [a emisitn de Benas Senior Garantizados hasta por USDE75.000.000.00, registrada segiin Rasolucion
SMV No. 185-18:

{8) Saldo en circulacicn de la emisién: USDA75,000,000.00

{b) ElPatrimenic administrado, esta conformado por 103 bienes yio derechos indicados s coninuacian, los cuales
58 encusniran debidaments transfieridos &l fideicomisa:

i Activos financieros por la sumsa de USDS0,348.285.58, compuestos por o siguisnte:
- Saldo en la Cusnia de Concentracion: USD2.625.082.75. Esta cuenta es congsiderada un bien
comdn para fodas las emisiones que tiene Aeropusrte Intemacional de Tocumen, S.A.
- Saldo en Is Cusnis de Reserva Bonos 2018 USDET 658,435.72
- Saldo en ia Cusnta de Pago Sones 2018 USD19.784 757 47

ii.  Otros bienss y derechos comunes (para todas |as emisionss) que conforman £l patrimonio administrado
501
- Cesidn de todos los ingresos aeronduticos y no-aercnauticos, excluyendo los siguientes: (a)
ingrescs de ofros aeropusrics, ingrasos de 13 Ciudad Asropuerto, ingresos provenisntes de las
ventas yio transferencias que se efecten sobre todo © parte de la Finca de Cludad Aeropuerio.
ingresos por estacionamientos de autes e ingresos por publicidad; (b) ingresos ds arrendamienios
y derechos de servidumbre, distinios a amendamientos de espacio comercial o espacio para oficinas
de asrolineas; (c)latasa gubernamental exciuida; (d) ingresos de la venta de combustible y
senvicios relacionades 3 aerolineas y (&) otros ingrasos no matenales del emisar que &l emiser
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identifique como  Ingresos exciuidos, siempre y cuando dichos ingrasos (canjuntamente con todes
los demas ingresos no materiales designados oomo ingresos excluidos en virud dz este numeral
{7l no excadan en cualquier afio del 1% del total de los ingresos totales del emiscr correspondientes
al afio fiscal inmediatamente anterior, especificades en el estado de resultados més rediente deal
emizor; entendiéndose que. sl en cuzlguier momento dichos ingrescs inmateriales designados como
ingresos excluidos exceden &l 2.5% del total de los ingresos iotales del emisor correspondientss al
afio fiscal inmediataments antericor, especificados en &l estado de resultados mas redente del
amizor, &l emisor transferira a 1a cuenta de concentracion del fideicomiso, ingrezcs hasta gue los
ingresos inmateriales considerados como ingresos excluidas conforme 2 este [ieral (V) ssan menos
que £l 1% del total de los ingreses totzles del emisor correspondientes al afio fiscal inmediatamente
anterior. ezpecificades en el sstado de resiftados mas recients del emisor.

{c| Los bienes wio derechos antsriommente dsscrites, garantizan [es siguientes Series A y R de fos bones,
identificadas con los “ISIN codes™ UST078TCACE4. USPODS2AAD1, USDO787CABST y USPODS2AAC3E.

{d) Debido a lz diversidad de loz bienes yio derechos gue conforman el patimonico del fideicomiso, no se
considera que exista una concentracidn de bisnes fideicomitides.

(e} El prospecio informativo de la emisicn, no sspecifica una Coberfura de Garantis. Bl ratio que resulta de
dividir el total def patrimonic administrado (segregade) entre & monto en circizlacién de los bonos es de 0.06.

La presents certificacién ha sido emitida 2n la ciudad de Panamé, Repiblica de Panama, &l dia 11 de mayo de 2020.

THE BANK OF NOVA SCOTIA [PANAMA). S.A.. en cafidad de Fiduciario

Christy Lépez
Clfec

' Edgar Caoronado
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The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. ..J Scotiabank

Torres de las Américas, Torre &, Piso 5
Apartado 0B32-02231
Panama, Repliblica de Panama

Tel.: {(507) 297-5200

Panama, 7 de julio de 2020

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Glchal Plaza. Piso Mo. 8,

Calle 50

Ciudad

Atencion: Lic. Elenz M. Martin Baiz
Cirectora Macional de Mercado de Valores & Intermediarios

REF.. CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO {SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERMACIOMAL
DE TOCUMEN, 5.4 (AITSA)
Estimados sefiores:

Por este medic, THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., actuande en su condicién de Fiduciario del
Fideicomiso de Garantiz para I3 emisicn plblica de Bones Corporativos hasta USD625,000,000.00, registrada segln
Resolucidn SMV No. 250-18 de 26 de abril de 2018 y para Iz emisién de Bonos Senicr Garanfizados por un valor
nominal de hasta USDE75,000,000.00, registrada segln Resolucidn SMV Ne. 185-18 de 27 de abril de 2018,
sfeciuadas por Aeropuerts Intemacional de Tocumen, S.A. (AITSA), CERTIFICA ia siguisnte informacion, &l 30 de
junio de 2020, en funcidn de la emisién de Bonos Corporativos hasta por USDB25,000,000.00, regisirada ssgun
Resolucidn SMV No. 250-16:

£\
w8l

Saldo en circulacién de la emisién: USDSTS,000,000.00

{b) El Patrimenic administrada, 514 conformado por los bienes yio derechos indicados 3 confinuaciin, los cugles

se encusniran debidaments transferidos al fideicomiso:

i Activog financiercs por la suma de USD19,410,089.18, compuestos por lo siguisnte:
- S3aldoen la Cuenta de Concentracidn: USDS571.559.28. Esta cuenta es considerada un bien comdn
para todas Iss emisicnes que tiene Aeropuerto Intemacional de Tocumen, S.A.
- Saldo en fa Cuenta de Reserva Bonos 2016: USD186,137,850.59
- 3aldo en fa Cuenia de Pago Bones 2016: USD2,700,559.24

ii. Oftros bienss y derechos comunes (para todas las emisiones) que conicrman & patrimonio administracio
son.

- Cesion de fodes los ingresos asronauticos y no-aeronauticos, excluyendo fos siguientes: (3]
ingresos de olros aeropuertos, ingresos de la Ciudad Aercpuerto, ingresce provenientes de las
ventas yio transferencias que se sfeciien sobre tode © pare de I3 Finca de Ciudad Asrcpuerin.
ingresos por estacionamientos de autos e ingresos por publicidad; (b) ingresos de arendamientos
¥ derechos de servidumbre, distintos a amendamiantos de espacio comercial 0 espacio para oficinas
de aerolineas; (c) latasa  gubernamental excluida; (d) ingreses de la venta de combustible y
senvicios relacionados 3 aerolineas y (e) otos ingresos no materizles del emizor que el emisor
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identifque como  ingresos exciuidos, siempre y cuando dichos ingrescs [conjuntamente con todos
los demas ingresos no materiales designados como ingresos excluidos en virtud de este  numeral
{7 no excedan en cualquier 2o del 1% del total de los ingresos totales del emiscor correspondientes
al afio fiscal inmediatamente antericr, especificados en el estado de resultados mas redente del
emisor, entendiéndose que, si en cualguier momento dichos ingresos inmateriales designados como
ingresos excluidos exceden &l 2.5% del total de los ingresos fotales dal emisor correspondientas al
afio fiscal inmediatamente antericr, especificados en el estado de resuliados mas redanie del
emisor, el emisor fransferird a la cuenta de conceniracion del fideicomiso, ingresos hasta que los
ingresos inmateriales considerados como ingresos excluidos conforme a este [eral (v) sean menos
gue £ 1% del total de fos ingrases twtzles del emisor correspendientes al arfio fiscal inmediatamente
anterior, especificados en el estado de resultados mas recients del emisor.

{c) Los bienes yio derschos anteriorments descritos, garantizan [as siguientes Series A y R de los bonos,
identificadas con los “ISIM codes”™ US00TETCABET y USPOO92AAC3E, respectivamente.

{d) Debido a la diversidad de los bienes yio derechos gue conforman el patimonic del fidsicomiso, no se
considera que exista una concantracién de bisnes fideicomitidos.

(e) El prospacio informativo de [a emisidn, no especifica una Coberfura de Garantia. El ratic gue resulta de
dividir el total del patimonio administrado [segregado) entre &l monto en circulacion dz los bonos es de 002,

La presente cartificacidn ha sido emifida en 13 ciudad de Panama. Replblica de Panama. &l dia 7 de julio de 2020.

THE BANK OF NOVA SCOTIA {PANAMA). S.A., en calidad de Fiduciario.

e Ay
T
|"II'JI
Christy Lépez
Clizc
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Panama, 7 de julio de 2020

Sefiores

SUPERINTENMDENCEA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Glcbal Plaza, Piso Mo 8,

Callz 50

Ciudad

Atencidn: Lic. Elena M. Martin Baiz
Cirectora Macional de Mercado de Valorss 2 Intermediarios

REF.. CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO (SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN. 5.4 (AITSA)

Estimados sefiores:

Por este medio, THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., actuando en su condicidn de Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia para [a emisicn plblica de Bones Comerativos hasta USDS25,000,000.00, registrada segin
Resolucicn SMV No. 250-16 de 28 de abril de 2018 y 1a amision de Bonos Senior Garaniizados por un valor nomiral
de hasta USDETS5,000,000.00, registrada segin Resolucion SMV No. 185-18 de 27 de abril de 2018, sfectuadas por
Agropuerto Intarnacional de Tocumen, S.A. (AITSA), CERTIFICA Iz siguiente informacion, af 30 de junio de 2020, en
funcicn de la emisidn de Bonos Senior Garantizados hasta por USDS75,000.000.00, registrada segln Resolucidn
SV No. 185-18:

{a) Saldo en circulacitn de Iz emisicn: USDBT1,132,057 49

{b) El Patrimonio administrado, esta conformado por los bienes yio derechos indicados a continuacion. los cuales
se encuantran debidamente transferidos al fideicomiso:

i Actives financieros por la suma de UBD35,813,171.37, compuestos por 1o siguients:
- 3Saldo en la Cuenta de Concentracién: USDE71,559.36. Esta cuenta es considerada un bien comin
para todas fas amisiones que fiene Aeropuerto Intemacional de Tocumen, SA.
- Saldo en ia Cuanis de Reserva Bonos 2018: USD30, 03121828
- Saldo en la Cuenta de Pago Bonos 2018: USD5,010,183.73

ii.  Otres bienes y derechos comunes (para todas las emisiones) que conforman &l patrimonio administrado

- Cesion de fodos los ingresos zerondutices y no-seronduticos, excluyende los siguientes: (a)
ingresos de ofres aeropuertos, ingresos de la Ciudad Asrcpuerio, ingresoe provenientes de las
ventas yio transferencias que ss sfeciien sobre fodo o parte de I3 Finca de Ciudad Aercpuerto,
ingrescs por estacionamientos de autos e ingresos por pubficidad; (b) ingresos de arrendamiantos
y derechos de senvidumbre, distintos a amendamientos de espacio comercial 0 espacio para oficings
de zerolineas; (o) latasa  gubernamental exciuida; (d) ingresos de la venia de combustible y
senvicios relacionados a aeralineas y [e) oires ingrescs no materiales del emisor que &f emisor
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identifigue como  ingresos excluidos, siemprs y cuando dichos ingrescs (conjurtamente con todos
los demas ingresos no materiales designados como ingresos sxcluidos en virud de este  numeral

{f)) no excadan en cualguier afio del 1% da! total de fos ingrasos totales del emisor correspondientes
al afio fiscal inmediatamente anterier, sspedificados en el estado de resultados mas reciente dal
emisor; entendiendose que, si en cualgquier momento dichos ingreses inmateriales designados como
ingresos excluidos exceden &l 2.5% del total de los ingresos iotales del emisor correspondientss al
afo fiscal inmediataments antericr, especificados &n el estado de resultados mas redente del
amisor, el emisor transferira a la cuenta de conceniracion del fideicomiso, ingreses hasta que los
ingrasos inmateriales consideradas como ingresos excluidos conforme 2 ste literal (v) Sean menos
gue & 1% del total de los ingrasos totales del emisor correspondisntes al afio fiscal inmediataments
anterior, especificados en el estado de resuitados mas recients del emisor,

{c} Los bienes yio derechos anteriormente descrites, garantizan las siguientes Series A y R de los bones,
identificadas con los *ISIN codes™ US00787CACSL. USPODS2AAD11, USOOTETCABE y USPODS2AAC3SE.

id) Cebido a la diversidad de los bienss yio derechos que conforman el patrimaonio del fdsicomiso, no se
considera que exista una cencantracion de bisnes fideicomitidos.

{e) El prospecto informativo de fa emision, no especifica una Coberiura de Garantia. El ratic que rasulta da
dividir el total de! patrimonio administrade (segragade) entre &f monte en circulacitn de los bonos es de 0.04.

La presents certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panama, Repitlica ds Panama, & dia 7 de julio de 2020.

THE BANK OF NOVA SCOTIA {PANAMA), S.A., en calidad de Fiduciario

J P
Christy Lopez Edgar Coronade
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Sefiores

SUPERINTENDEMNCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificia Global Plaza. Piso Mo. 8,

Caliz 50

Ciudad

Atencion: Lic. Elena M. Martin Baiz
Cireciora Macional de Marcado de Valores 2 Intermediarios

REF.. CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO (SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN. S A [AITSA)

Estimados sefiores:

For este medio, THE BANK OF NOVA SCOTIA {PANAMA), S.A., actuando en su condicidn de Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia para la emisidn pliblica de Bonos Corporativos hasta USDA25,000,000.00, ragistrada saqun
Resolucién SMV No. 250-18 de 28 de abril de 2018 y para la emisién de Bonos Senicr Garantizados por un valar
nominal de hasta USDETE,000,000.00, registrada segun Resoluddn SMV No. 185-18 de 27 de abeil d= 2018,
sfeciuadas por Aeropusrto Intemacional de Tocumen, S.A. (AITSA), CERTIFICA [a siguiente informacion, &l 30 de
sepliembre de 2020, en funcidn de [a emision de Soncs Corporativos hasta por USDE2E,000,000.00, registrada sagin
Resoluciin SV No. 250-16:

{a) Seldo en circulacian de la emisién: USDST5,000,000.00

{b) ElPafrimenio administrado, esta conformado por los bienes yio derechos indicados 3 continuacion, los cuales
52 encusntran debidaments transferidos al fideicomisa:

i.  Actives inancieros por la suma de USDZ7 50748541, compuestos por lo siguiente:
- 3aldoen la Cuenta da Concentracidn: USDE72.373.09. Esta cuenta es conziderada un bien comin
para todas Ias emisiones que tiene Aeropuerto Intemacional de Tocumen, S.A.
- Saldo en la Cuenis de Reserva Bonos 2016: USDI8, 14812177
- Saldo en la Cuenta de Page Sones 2016: USD10,788 980.55

ii.  Otros bienes y derechos comunes {pare todas las emisiones) que conforman &1 patrimonio administrado
s0n:

- Cesion de todes los ingresos aeronauticos y no-aeronauticos, excluyendo los siguientes: (g)
ingresos de ofros aeropuertos, ingresos de la Ciudad Asropuerio, ingrescs provenisntes de [as
ventas yio transferencias que se efectlien sobre todo © parle de |2 Finca de Ciudad Aeropuerto.
ingresos por estacionamientos de autes e ingresos por publicidad; (b) ngresos de arrendamientos
y derechos de servidumbre, distintos a arrendamientes de espacio comercial o espacio para oficinas
de aerolingas; (c)latass  gubsmamental exciuida; (d) ingreses de la venta de combustible y
servicios relacionados a aerolineas y (g ofres ingrescs no materiales del emisor que el emisor

IN-T AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A. 25




4 : ‘
The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. _.J Scotiabank

Torres de |as Américas, Torre 4, Piso 5

Apartado 0832-02231
Panama, Replblica de Panama

Tel: {507) 287-5200

identifigue como  ingresos exciuidos, siempre y cuando dichos ingreses [conjuntaments con todos
los demas ingresos no materiales designados como ingresos excluidos en virtud de este  numeral
{1} no excedan en cualquier afio del 1% del total de los ingrasos totales del emisor correspendientes
al afio fiscal inmediatamente anterior. especificados 2n el estado de resuitados mas reciente del
emisor; entendiéndase que, si en cualquier momento dichos ingresos inmateriales designados como
ingresos excluidos excaden & 2.5% del total de los ingresos oiales def emisor correspondientss &l
afo fiscal inmediataments anterior, especificados en &l esfado de resuliados més reciente def
emizor, & emisor transferird a la cusnta de conceniracion del fideicomiso, ingrescs hasta que los
ingresos inmateriales considerados como ingresos excluidos conforme a este fiteral (v) 5san menos
que £l 1% del total de los ingrescs toteles del emisor correspondientes al afio fiscal inmediatamente
antericr. ezpecificados en el estado de resuitados més reciente del emisor.

{c] Los bienes yio derschos anteriommente descrites, garantizan fss siguienies Series A y R de oz bonos,
identificadas con los *I13IM codes® UB0OTETCABSE1 y USPODS2AACSSE, respactivaments.

{d) Debido 2 la diversidad de los bienes ylo derechos que conforman el patrimonio del fideicomiso, no se
considera que exista una concantracicn de bisnes fideicomitidos.

(e} El prespecio informativo de fa emision, no especifica una Coberiurs de Garantia. H ratio que resulta de
dividir el total del patrimonio administrado [segregado) entre &l monto en circulacidn de los bonos es de 0.05.

La presents certificacidn ha sido emitida en la cudad de Panama, Replblica de Panamd, & dia 12 de cctubre de

2020

THE BANK OF NOWVA SCOTIA (PANAMA), 5.A., en calidad de Fiduciarin.

Crristy Lopez
Cilec

_ Edgar Coronade
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Sefioras

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Global Plaza, Piso Mo. 8,

Calie 50

Chudad

Atencidn: Lic. Eleng M. Martin Baiz
Diractora Macional de Mearcado de Valores & Intermediarios

REF.. CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARID (SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN, S.A. [AITSA)
Estimados sefiores:

Por 2ste medio, THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., actuande en su condicidn de Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia para la emision piblica de Bones Corporativos hasta USDE25,000,000.00, registrada sagun
Resolucién SMV No. 250-16 de 28 de abril de 2016 y 1a emision de Bonos Senior Garanfizados por un valor nominal
de hasts U3DB75,000,000.00, registrada segin Resolucion SMV No. 185-18 da 27 de abril de 2018, efectuadas por
Agropuerto Internacional de Tocumen, S.A. (AITSA). CERTIFICA Iz siguiente informacion. al 30 de septiembre de
2020. en funcitn de la emisién de Bonos Senior Garantizados hasta por USDA75,000,000.00, registrada sagin
Resolucicn SMV Mo. 18318

{a)

Baldo en circulacidn de la emisidn: USDS8T1,132,057 .49,

{b) ElPatrimenio administrado, estd conformado por los bienes yio derechos indicados a continuacion, los cuales

32 encusntran debidamente ransferidos &l fideicomiso:

i.  Activos inancieros por la suma de USD50,834,130.60, compuestos por lo siguiente:
- Baldo 2n la Cuenta de Concentracidn: USDE72.273.08. Esta cuenta es considerada un bien comiin
para todas [as emisiones que tiene Aeropuerto Intemacional de Tocumen, S.A
- Saldo en la Cuenta de Reserva Bonos 2018; USD30,050,346.09
- Saldo en [a Cusniz de Pago Bones 2018: USD20.011 411.42

ii. Otres bienes y derschos comunes (para todas las emisiones) que conigrman &f patrimonio administrado
S0M:

- Cesion de todos los ingresos aeronduticos y no-asronauticos, excluyendo los siguientes: (a)
ingresos de ofros aeropuertos, ingresos de s Ciudad Asropuerto, ingresos provenientes de fas
ventas yfo transferencias qus se sfectiien sobre todo © parte de la Finca de Ciudad Aeropuerio.
ingrescs por estacionamientos de autos e ingresos por publicidad; (b) ingresos de arrendamientos
i derechos de sarvidumbre, distintos 2 armendamisntos de espacio comercial ¢ espacio para 0iicings
de zerolineas; (c) latasa  gubernamental excluida; (d) ingresos de la venta de combustible y
servicios relacionados 3 aerolineas y (e} otros ingresos no materiales del emisor que &f emisor
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identifigue como  ingresos excluidos, siempre y cuando dichos ingresos (conjuntaments con todos
los deméas ingresos no materiales designados como ingresos excluidos en virud de este  numeral
{71 no excedan en cualquier afio del 1% del total de los ingresos totales del emisor correspondientes
al afio fizcal inmediatamente anterior, especificados en el estado de resultados mas reciente del
emisor; entendiéndose que. si en cuslguier momento dichos ingresos inmateriales designades como
ingrescs excluidos exceden &l 2.5% del total de los ingresos fotales def emisor correspondienias &l
afio fiscal inmediataments anterior, especificades en el estado de resulftados mas reciente def
emisor, el emisor transferird a la cuenta de conceniracion del fideicomiso, ingrescs hasta que los
ingresos inmateriales considerados como ingresos excluidos conforme a aste literal [v) sean menos
que &l 1% del total de los ingresos totales del emisor correspondientes al afio fiscal inmadiatamente
anterior, espacificados en ¢l estado de resuitados mas reciente del emisor.

ic} Los bienes yio derschos anteriorments descritos, garantizan las siguientes Series A y B de los bonos,
identificadas con los “ISIN codes” USCOTETCACSL, USPODE2AADT1, USDOTETCABR1 y USPO0E2AACAS.

{d) Debido 2 Ia diversidad de los bienss yio derechos que conforman el patimenio del fideicomiso, no se
considera que exista una concentracién de bisnes fideicomitidos.

{g) El prospecto informativo de [a emisidn, no especifica una Ceberiura de Garantia. El ratio que resulta de
dividir &l total del patimonio administrado [segregade) entre &l monto en circulacién de los bonos es de 0.06.

La pressnts cartificaciin ha sido emitida en I3 dudad de Panama, Repiblica de Panama, &l dia 12 de cctubre de
2020,

THE BANK OF NOVA SCOTIA {PANAMA). S.A., en calidad de Fiduciaro

Y A T
L =
L =
/ T
Christy Lépez Edgar Coronade
Cliec
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V) De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, este informe
serd divulgado a través de nuestra pagina de internet www.tocumenpanama.aero ¢l dia 30
de noviembre de 2020.

FIRMADO

Raffoul A. Arab P.
Gerente General
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Aeropuerto Internacional

de Tocumen, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de
Panama)

Estados Financieros Intermedios Condensados no Auditado
por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre
de 2020



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Estados Financieros Intermedios Condensados no Auditados
por el periodo de 9 meses terminado el 30 de septiembre de 2020

Contenido

Nota a la administracion

Estado de situacion financiera condensado no auditado

Estado de ganancia o pérdida y otros resultados integrales condensado no auditado
Estado de cambios en el patrimonio condensado no auditado

Estado de flujos de efectivo condensado no auditado

Notas a los estados financieros condensados no auditados

Paginas
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Tacumen

FIN#M-I

Panama, 20 de noviembre de 2020

A la administracion
Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
Panama, Repliblica de Panama

Se presentan los Estados Financieros Intermedios Condensados no Auditados por el periodo de 9 meses
terminado el 30 de septiembre de 2020 del Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A., incluyen el Estado de
situacién financiera condensado no auditado, Estado de ganancia o pérdida y otros resultados integrales
condensado no auditado, Estado de cambios en el patrimonio condensado no auditado, Estado de flujos de
efectivo condensado no auditado y Notas a los estados financieros condensados no auditados.

Atentamente,
Antomo Herrera affoul A. Arab P.
Jefe de Contabilidad Gerente General
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral condensado no auditado

por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2020

(En balboas)

Operaciones continuas

Ingresos
Depreciacion

Costos de personal

Reparaciones y mantenimiento

Gasto por servicios publicos

Fondo Especial para el Desarrollo de la
Administracién Nacional de Aeronautica

Honorarios de la Organizacion de Aviacion Civil
Internacional y otros gastos relacionados

Pago por concesion de Panama Pacifico

Otros gastos

Costos financieros, neto

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta:

Corriente
Diferido

Total de impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Periodo de nueve meses

Periodo de tres meses

terminado el terminados de
30 de septiembre 30 de septiembre Julio a Septiembre
2020 2019 2020 2019

(No auditados) (No auditados)
164,595,322 192,071,169 104,365,876 63,749,122
(13,561,342) (12,688,269) (4,499,138) (4,202,547)
(20,745,829) (27,074,942) (5,802,501) (8,834,977)
(5,201,578) (6,980,292) (2,922,506) (3,260,247)
(4,556,613) (5,962,554) (1,258,821) (2,128,621)
(4,500,000) (11,250,000) - (3,750,000)
(3,504,721) (3,471,881) (1,125,887) -
(1,875,000) (1,875,000) (625,000) -
(7,238,478) (11,750,645) (2,461,618) (5,856,225)
(23,107,271) (28,658,150) (7,998,850) (13,855,177)
80,304,490 82,359,436 77,671,555 21,861,328
(180,736) (23,867,483) 505,005 (5,769,700)
(481,323) (427,921) (165,928) (158,055)
(662,059) (24,295,404) 339,077 (5,927,755)
79,642,431 58,064,032 78,010,632 15,933,573

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros condensados no auditados.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Repuiblica de Panama)

Estado de flujos de efectivo
por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2020
(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta

Ajuste por:
Depreciacién
Provision de impuesto de inmueble sobre mejoras
Provisién para prima de antigiedad
Pérdida por venta de activos fijos
Costos financieros, neto
Impuesto sobre la renta reconocido en el estado de ganancias o pérdidas

y otro resultado integral

Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Disminucién en gastos pagados por anticipado y otros activos
Disminucion en adelanto a compras en el extranjero y contratista
Disminucion (aumento) en ingreso diferido
Disminucién en cuentas por pagar y otros gastos acumulados por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar y otros pasivos
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar con partes relacionadas, neto
Aumento del fondo de cesantia

Flujos procedentes de las actividades de operacion:
Impuesto sobre la renta pagado
Intereses recibidos
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Pago para contrucciones en proceso
Adgquisicion de activos fijos
Cambio en adelanto a contratistas
Efectivo neto (utiizado en) provisto por las actividades de financiamiento

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Producto de emisién de bonos corporativos, neto de costo de emisién
Producto de préstamo por medio de linea de crédito
Fondo de fideicomiso de garantia
Impuesto complementario
Efectivo neto utilizado en (provisto por) las actividades de financiamientos

(Disminucidn) aumento neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Notas

13

8

30 de

septiembre de

2020

Periodo de tres meses terminado el

30 de

septiembre de

2019

(No auditados)

79,642,431 42,130,461
13,561,342 8,485,722
(39,375,088) 893,936
302,269 265,930
. (340,912)
23,107,272 14,787,762
662,059 18,367,649
77,900,285 84,590,548
(4,122,530) 1,431,235
(49,536) 133,905
47,327 31,341
5,008,623 24,636,481
(7,765,114) (11,038,985)
2,757,961 (12,331,209)
(843.,982) (391,219)
(41,641) 1,433,580
(115.987) (68,716)
72,775,406 88,426,961
(43,873,160) (6,257,010)
377,450 539,415
(42,421,876) (42,421,875)
(13,142,180) 40,287,491

(9,537,913) (67,683,184)
(692,690) (1,523,897)
47,944 :
(10,182,659) (69,207,081)
(3,867,942) -
25,000,000 3
(15,739,350) (54,419)
(719,457) (1,188,000)
4,673,251 (1,242,419)
(18,651,588) (30,162,009)
87,734,980 168,056,157
69,083,392 137,894,148

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros condensados no auditados.



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros condensados no auditados
por el periodo de tres meses terminado el 30 de septiembre de 2020
(En balboas)

1

Informacién general
Constitucién e informacién general

El Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A. (en adelante “la Compafiia”) fue constituido mediante
Escritura No.2018 de 11 de abril de 2003, e inscrito en la seccién mercantil de sociedades andnimas, y
esta bajo el marco regulatorio para la Administracion de los aeropuertos y aerédromos de Panama
segln Ley No. 23 de 20 de abril de 2003. Mediante Resolucion No.30 del 9 de abril de 2003, el
Ministerio de Economia y Finanzas autorizdé la expedicion del Pacto Social de constitucion de la
Compariia que administra el Aeropuerto Internacional de Tocumen (en adelante “el Aeropuerto”).

La actividad de la Compafiia consiste en prestar el servicio publico de administracién del Aeropuerto con
criterios de eficiencia, transparencia y trato igualitario, a fin de garantizar un servicio de calidad a los
usuarios. Sus principales ingresos provienen del cobro de tarifas a las aerolineas por los vuelos
internacionales e impuestos de salida de los pasajeros, asi como alquileres y concesiones comerciales
de areas dentro de las instalaciones del aeropuerto y servicios basicos.

La oficina principal de la Compafiia esta localizada en el corregimiento de Tocumen, Distrito de Panama.
Aplicacion de nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s)

2.1 Pronunciamientos contables emitidos recientemente y aplicable en el periodo actual
NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce nuevos requerimientos y modificaciones a los requerimientos previos con respecto
a la contabilidad de arrendamientos. Esta norma introduce cambios significativos a la contabilidad del
arrendatario removiendo la distincién entre arrendamiento operativo y financiero y requiriendo el
reconocimiento de un derecho de uso y un pasivo por arrendamiento a la fecha de inicio del
arrendamiento para todos los arrendamientos, excepto para arrendamientos de corto plazo y
arrendamientos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el
arrendador no tienen cambios significativos. En adicion, la NIIF 16 establece un modelo comprensivo
para la identificacién de los acuerdos de arrendamiento. La NIIF 16 reemplazé la guia practica incluida
en el NIC 17 Arrendamientos y sus interpretaciones, efectivo para los periodos de contabilidad que
comiencen en o después del 1 de enero de 2019. La fecha de aplicacion inicial del NIIF16 para la
Compaiiia era el 1 de enero de 2019.

Los principales cambios en la definicion de un arrendamiento estan asociados al concepto de control.
NIIF 16 distingue entre contratos de arrendamientos y contratos de servicios sobre la base de si un
activo identificado es controlado por un cliente. Se considera que existe control si el cliente tiene:

e El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos derivados del uso de un
activo identificado, y
e El derecho para dirigir el uso de un activo.

i. Impacto en la contabilidad del arrendador

La NIIF 16 no cambia sustancialmente como un arrendador contabiliza los arrendamientos. Segun la
NIIF 16, un arrendador continta clasificando los arrendamientos como arrendamientos financieros o
arrendamientos operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamientos de manera diferente.



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros condensados no auditados
por el periodo de tres meses terminado el 30 de septiembre de 2020
(En balboas)

La Compariia realizd una evaluacion sobre la nueva norma contable y como resultado de esta
revision, se determind que no tuvo impacto en los estados financieros por el periodo de 9 meses
terminado el 30 de septiembre de 2020.

Enmiendas a las CNIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos

La interpretacién establece como determinar la posicion tributaria contable cuando haya incertidumbre
sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos.

La interpretacion requiere que una entidad:

a) Determine si las posiciones tributarias inciertas son valoradas por separados o como un grupo; y
b) Valore si es probable que la autoridad tributaria aceptara un tratamiento tributario incierto usado, o
propuesto a ser usado, por una entidad en sus declaraciones de los impuestos a los ingresos:

e Si es asi, la entidad debe determinar su posicién tributaria contable consistentemente con el
tratamiento tributario usado o planeado a ser usado en sus declaraciones de los impuestos
a los ingresos.

¢ Si no es asi, la entidad debe reflejar el efecto de la incertidumbre en la determinacion de su
posicion tributaria contable.

La Compaiiia realizé una evaluacion de la nueva norma contable. Como resultado de esta revision, la
Compaiiia determind que no tuvo impacto en los estados financieros condensados no auditados por el
periodo terminado al 30 de septiembre de 2020.

3. Resumen de politicas contables mas importantes

Un resumen de las politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros
condensados no auditados se presenta a continuacion:

3.1 Base de preparacion

Este informe financiero intermedio condensado para el periodo de nueve meses que finalizé el 30
de septiembre de 2020 se ha elaborado de conformidad con la Norma Contable NIC 34,
Informacion financiera intermedia.

El informe intermedio no incluye todas las notas del tipo normalmente incluido en un informe
financiero anual. En consecuencia, este informe debe leerse junto con el informe anual del afio
finalizado el 31 de diciembre de 2019.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las del afio financiero anterior y con el
periodo de reporte intermedio correspondiente.

Los estados financieros condensados no auditados han sido preparados sobre la base de costo
histérico. Generalmente, el costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.

(Entidad 100

Notas a los

% subsidiaria del Estado de la Replblica de Panama)

estados financieros condensados no auditados

por el periodo de tres meses terminado el 30 de septiembre de 2020

(En balboas)

3.2

3.3

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha
de valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado
tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de
medicion. El valor razonable para propoésitos de medicién y / o revelacion de estos estados
financieros condensados no auditados se determina de forma tal, a excepcion de las
transacciones con pagos basados en acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIIF 16, y las valuaciones que
tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor
neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en Nivel 1, 2 o 3 con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las
mediciones y su importancia en la determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales se
describen de la siguiente manera:

¢ Nivel 1 Se consideran precios (no ajustados) de cotizacién en un mercado activo para activos
0 pasivos idénticos que la entidad puede obtener a la fecha de la valuacion;

e Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea
directa o indirectamente; y

e Nivel 3 considera datos de entrada no observables.
Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros condensados no auditados estan expresados en balboas (B/.), que es la
unidad monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el
dolar (US$) de los Estados Unidos de América.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia se convierte en una parte de
las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en &l
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en ganancia o pérdida se
reconocen inmediatamente en ganancia o pérdida.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.

(Entidad 100

Notas a los

% subsidiaria del Estado de la Repliblica de Panama)

estados financieros condensados no auditados

por el periodo de tres meses terminado el 30 de septiembre de 2020

(En balboas)

3.4

Activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros posteriormente como medidos al costo, valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o valor razonable con cambios en
resultados (“FVTPL", por sus siglas en inglés) en base al modelo de negocio de la Compafiia que
administra los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de
estos activos financieros.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como medidos posteriormente a costos
amortizados, excepto aquellos pasivos medidos al valor razonable con cambios en ganancia o
pérdida como resultado de una contabilidad de cobertura, asi como pasivos medidos al valor
razonable en el caso de derivados no designados.

3.4.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva

El método de interés efectiva es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta los flujos de efectivo futuros estimados (incluyendo
comisiones y puntos base pagados o recibidos (que forman parte integral) de la tasa de interés
efectiva, costos de la transaccion y otras primas o descuentos que son incluidos en el célculo de
la tasa de interés efectiva) durante la vida esperada del instrumento de deuda o, cuando sea
apropiado, un periodo menor, con el valor en libros neto al momento del reconocimiento inicial.

Los ingresos se reconocen con base a la tasa de interés efectiva para instrumentos de deuda
distintos a aquellos activos financieros clasificados como FVTPL.

A continuacion se encuentran los activos financieros a la fecha del estado de la situacién
financiera:

3.4.2 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no se negocian en un mercado activo. Las cuentas por cobrar (incluyendo cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar, saldo bancario y efectivo, entre otros) se valuan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo en caso de que el reconocimiento de intereses sea inmaterial.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.

(Entidad 100

% subsidiaria del Estado de la RepUblica de Panama)

Notas a los estados financieros condensados no auditados
por el periodo de tres meses terminado el 30 de septiembre de 2020

(En balboas)

3.4.3 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son probados por deterioro al final de cada periodo sobre el cual se
informa.

Bajo la NIIF 9, las provisiones para pérdidas crediticias esperadas se miden en cualquiera de las
siguientes bases:

- Pérdidas crediticias esperadas (ECL) de 12 meses: son ECL que resultan de posibles eventos
predeterminados dentro de los 12 meses posteriores a la fecha del informe, y

- Pérdidas crediticias esperadas (ECL) de por vida: son ECL que resultan de todos los eventos
predeterminados posibles durante la vida Gtil esperada de un instrumento financiero.

La Compaiiia ha optadc por medir la provisién para pérdidas por cuentas por cobrar por un
monto igual a ECL de por vida ("el enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales").
Para determinar las ECL en las cuentas por cobrar, la Compaiiia utiliza una matriz de provision
respaldada por la experiencia histérica de pérdidas crediticias de las cuentas por cobrar, ajustada
segun corresponda para reflejar las condiciones actuales y las estimaciones de las condiciones
econdémicas futuras. Por lo tanto, se aplican porcentajes de provision fijos, dependiendo de la
cantidad de dias que una cuenta por cobrar esta vencida (0 a 30 dias atrasada, 31 a 60 dias
atrasada, 61 a 90 dias atrasada y mas de 90 dias atrasadas), siendo la definicion de deterioro
utilizada por La Comparifa cuando un activo financiero alcanza una morosidad mayor a 90 dias.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para
todos los activos financieros excepto para las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de ganancia o pérdida y
otro resultado integral condensado no auditado.

3.4.4 Baja de activos financieros

La Comparfia deja de reconocer un activo financiero Gnicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia
no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
y contindia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconocera su participacion en
el activo y la obligaciéon asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compariia contintia reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo colateral por los fondos recibidos.

En la baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en libros del activo y
la suma de la contraprestacion recibida y por recibir y la ganancia o pérdida acumulada que haya
sido reconocida en otros resultados integrales y resultados acumulados se reconocen en
resultados.

-10-
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Replblica de Panama)

Notas a los estados financieros condensados no auditados
por el periodo de tres meses terminado el 30 de septiembre de 2020
(En balboas)

3.6

En la baja de un activo financiero que no sea en su totalidad (por ejemplo, cuando la Compafiia
retiene una opcién para recomprar parte de un activo transferido), la Compariia distribuye el
importe en libros previo del activo financiero entre la parte que continia reconociendo en virtud de
su involucramiento continuo, y la parte que ya no reconoce sobre la base del valor razonable
relativo de dichas partes en la fecha de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros
imputable a la parte que ya no se reconoce y la suma de la contraprestacion recibida por la parte
no reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada que le sea asignada que haya sido
reconocida en otros resultados integrales se reconoce en el resultado del ejercicio. La ganancia o
pérdida acumulada que haya sido reconocida en otros resultados integrales se distribuira entre la
parte que contintia reconociéndose y la parte que ya no se reconocen sobre la base de los
valores razonables relativos de dichas partes.

Pasivos financieros e instrumentos de capital
3.5.1 Pasivos financieros e instrumentos de capital

Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican como pasivos financieros o como capital de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo y capital.

3.56.2 Instrumentos de capital

Un instrumento de capital consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos
por la Compaiiia se reconocen por los fondos recibidos, neto de los costos directos de emision.

La recompra de instrumentos de capital propio de la Compafia se reconocen y se deducen
directamente en el capital. Ninguna ganancia o pérdida se reconoce en resultados en la compra,
venta, emision o cancelacion de los instrumentos de capital propio de la Compaiiia.

3.5.3 Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros (incluyendo bonos por pagar, cuentas por pagar comerciales y otros) se
miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que exactamente descuenta los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman
parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar. Los
ingresos se reducen por los descuentos o rebajas y otras asignaciones similares estimadas para
los clientes.

3.6.1 Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen cuando se presta el servicio o
por referencia al estado de terminacion del contrato.
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3.7

Los ingresos por prestacion de servicios de operacion aeroportuaria incluyen:

A) Operacion - Corresponden al derecho de aterrizajes de las aeronaves, servicios de asistencia
en tierra, arrendamiento de equipos de rampa y puente de abordaje para vuelos comerciales,
privados y cargueros, asi como la tarifa aplicada a cada una de las personas que en calidad de
pasajeros nacionales e internacionales usen las instalaciones del edificio terminal de la Compafiia
en vuelos de salida. Estos ingresos son reconocidos una vez se emite la factura por servicio cada
mes, sobre la base de devengado.

B) Comerciales - Incluyen los ingresos por uso de estacionamientos a los vehiculos que ingresan
a las instalaciones del aeropuerto y el margen de comercializacion de combustible, el cual
constituye el margen facturado a las empresas petroleras por la venta de combustible a las
aeronaves que despachan dentro de las instalaciones de la Compafifa.

Estos ingresos son reconocidos sobre la base de devengado, considerando los reportes de ventas
mensuales de los agentes de ventas.

3.6.2 Ingreso de alquiler

La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de ingresos provenientes de arrendamientos
operativos se describe en la Nota 3.6.1 a continuacion.

3.6.3 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion y el importe de los
ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses
son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicable, que es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
con el importe neto en libros del activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Arrendamientos
3.7.1 La Compafiia como arrendadora

Los acuerdos de concesion generalmente incluyen un pago por derecho de llave, un ingreso fijo
de alquiler por metro cuadrado de los locales comerciales alquilados y un ingreso variable basado
en un porcentaje sobre los ingresos brutos generados en el local arrendado al arrendatario, el cual
se determina de acuerdo a la actividad comercial y que usualmente esta en rango de 5% a 10%.
Los pagos por derecho de llave recibidos por las concesiones administrativas para el
arrendamiento de locales comerciales en la terminal aeroportuaria, se reconocieron como
ingresos durante el término del contrato y se incluye como parte de los ingresos por alquiler en el
estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral.

Los ingresos fijos por arrendamientos operativos se reconocen de forma lineal a lo largo del plazo
del arrendamiento pertinente.

Los ingresos variables se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos fluyan a
la Compafiia y la cantidad de ingresos puede ser medida de forma fiable.
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3.8 Juicios contables criticos y fuentes claves de estimacion de incertidumbre

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 3, la
Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Los estimados y
presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a los
estimados contables se reconocen en el periodo de la revision si la revision sélo afecta ese
periodo, o en periodos futuros si la revision -afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

3.8.1 Juicios esenciales al aplicar las politicas contables

A continuacion, se presentan juicios esenciales, aparte de aquellos que involucran los estimados
(ver 3.17.2), hechos por la Administracién durante el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia y que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los
estados financieros condensados no auditados.

Reconocimiento de elementos en los estados financieros condensados no auditados

Como parte del procesc de control y supervision de la Compaiiia, en algunas circunstancias es
requerido como requisito legal para que la transaccion tenga validez, el refrendo de la Contraloria
General de la Republica. En circunstancias donde es probable que los beneficios econémicos
asociados con la transaccién lleguen a, o salgan de la entidad; el elemento tiene un costo o valor
que pueda ser medido con fiabilidad, se ha llegado a un acuerdo con la contraparte y se han
obtenido todas las aprobaciones requeridas de la Administracién, dicha transaccion se reconoce
aun sin la aprobacién de la Contraloria General de la Republica por considerarse una transaccioén
con alta probabilidad de ejecucion.

3.8.2 Fuentes claves de incertidumbre en la estimacién

La informacién sobre las presunciones y la estimacion en casos de incertidumbres que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste importante dentro del préximo afio financiero se
incluyen en las siguientes notas:

Provisién para deterioro de activos financieros (Ver Nota 16).
Provision para impuestos de inmuebles (Ver Nota 13).
Provision para beneficios de empleados.

Contingencias. (Ver Nota 19).
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4,

Inmuebles, equipo y mejoras a la propiedad, neto de depreciacién

Los inmuebles, equipos y mejoras a la propiedad se detallan de la siguiente manera:

Costo

Terrenos

Infraestructuras y mejoras
Mobiliario y enseres
Equipo rodante

Equipo de barredora
Equipo de informatica
Magquinaria, equipo y otros
Equipo de oficina

Equipo de puentes de abordaje
Obras de arte

Otros bienes culturales
Otros activos

Total

Depreciacién

Infraestructuras y mejoras
Mobiliario y enseres

Equipo rodante

Equipo de barredora

Equipo de informatica
Magquinaria, equipo y otros
Equipo de oficina

Equipo de puentes de abordaje
Otros activos

Total

30 de septiembre de 2020 (No auditado)

Venta o retiro de

Saldo al 1 de enero activo Reclasifi- Saldo al 30 de
de 2020 Adquisiciones Capitalizacién caciones septiembre de 2020
270,393,709 - - - - 270,393,709
475,435,260 135,956 - 4,476,770 - 480,047,986
6,743,882 89,351 - - - 6,833,233
12,860,714 = (24,264) - - 12,836,450
689,753 - - - - 689,753
16,385,985 98,180 - - 160,704 16,644,869
46,367,736 369,203 - 522,887 - 47,259,826
63,762 - - - - 63,762
21,185,762 - - - - 21,185,762
70,360 - - - - 70,360
19,860 - - - - 19,860
1,793,472 - - - - 1,793,472
852,010,255 692,690 (24,264) 4,999,657 160,704 857,839,042

Saldo al 1 de enero Gasto de Venta o retiro de Reclasifi- Saldo al 30 de
de 2020 depreciacion activo Capitalizacion caciones septiembre de 2020
86,683,858 8,710,099 - - - 95,393,957
2,683,299 415,192 - - - 3,098,491
11,108,904 488,671 (24,264) - - 11,573,311
598,731 27,306 - - - 626,037
12,128,268 1,149,225 - - = 13,277,493
39,661,802 1,803,901 - - - 41,465,703
38,417 3,201 - - - 41,618
12,128,272 832,761 - - - 12,961,033
960,184 130,986 - - 1,091,170
165,991,735 13,561,342 (24,264) - - 179,528,813
686,018,520 678,310,229
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5.

31 de diciembre 2019 (Auditado)
Eliminacién en

Saldo al 1 de enero la venta o retiro Reclasifi~ Saldo al 31 de
Costo de 2019 Adquisiciones de activo Capitalizacién caciones diciembre de 2019
Terrenos 270,393,709 - - - - 270,393,709
Infraestructuras y mejoras 407,136,588 366,750 - 67,931,924 - 475,435,260
Mobiliario y enseres 4,076,160 1,528,104 - 1,139,618 - 6,743,882
Equipo rodante 12,725,534 135,180 - - - 12,860,714
Equipo de barredora 689,753 - = - - 689,753
Equipo de informatica 13,566,208 1,180,405 - 550,517 1,078,855 16,385,985
Maquinaria, equipo y otros 45,271,653 609,250 - 359,153 127,680 46,367,736
Equipo de oficina 56,740 7.022 - - - 63,762
Equipo de puentes de abordaje 21,185,762 - - - - 21,185,762
Obras de arte 70,360 - - - - 70,360
Oftros bienes culturales 19,860 - - - - 19,860
Otros activos 10,444,663 - (1,265,776) (7,385,415) 1,793,472
Total 785.636.988 3.836.711 (1,265,776) 69,981,212 (6,178,880) 852,010,255
Eliminacidn en
Saldo al 1 de enero Gasto de la venta o retiro Reclasifi- Saldo al 31 de
Depreciacién de 2019 depreciacion de activo Capitalizacién caciones diciembre de 2019
Infraestructuras y mejoras 75,844,753 10,839,105 - - = 86,683,858
Mobiliaric y enseres 2,323,268 360,031 - - - 2,683,299
Equipo rodante 9,918,923 1,189,981 - - - 11,108,904
Equipo de barredora 562,323 36,408 - - - 598,731
Equipe de informatica 10,306,991 1,821,277 - - - 12,128,268
Maquinaria, equipo y otros 36,982,368 2,679,434 - - - 39,661,802
Equipo de oficina 33,546 4,871 - - - 38,417
Equipo de puentes de abordaje 11,017,924 1,110,348 - - - 12,128,272
Otros bienes culturales 19,860 - {19,860) - - -
Qtros activos 2,374,709 172,303 (1,586,828) - - 960,184
Total 149,384,665 18,213,758 (1,606,688) - 165,991,735
636,252,323 686,018,520
Construcciones en proceso
Las construcciones en proceso se detallan a continuacion:
30 de septiembre de 2020 (No auditado)
Saldo al 30 de
Saldo al 1 de Reclasifi- septiembre de
enero de 2020 Adiciones Capitalizaciones caciones 2020
Terminal sur 1,143,966,368 45,324,965 - - 1,189,291,333
Otros contratos:

Mota-Engil, Engenharia e Construgéo, 10,402,535 3,067,261 - - 13,469,796

Constructora RODSA 14,410,091 881,922 - - 15,292,013

Sampol Ingenieria y Obras, S. A. 10,637,466 78,484 - - 10,715,950

Administracion e Inversiones del Istmo 2,488,304 74,627 - - 2,562,931

Concreto asfaltico nacional, S.A. 4,014,957 125,380 (4,140,337) - -

Qtras construcciones (OACI) 67,577,589 - (522,887) 4,893,596 71,948,298

Otros menores a B/.2,000,000 888,247 117,686 (336,433) - 669,510

110,419,189 4,345,370 (4,999,657) 4,893,596 114,658,498

1,254,385,557 48,670,335 (4,999,657) 4,893,596 1,303,949,831
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Saldo al 31 de
Saldo al 1 de Reclasifi- diciembre de
enero de 2019 Adiciones Capitalizaciones caciones 2019

Terminal sur 1,054,683,075 89,283,293 - - 1,143,966,368
Otros contratos:

Celmec, S. A. 30,886,774 670,517 (31,557,291) - -

Mota-Engil, Engenharia e Construgao, - 10,402,535 - - 10,402,535

Constructora RODSA 10,854,472 3,555,619 - - 14,410,091

Sampal Ingenieria y Obras, S. A. 10,146,502 490,964 - - 10,637,466

Transeq, S.A. 9,065,169 616,709 (9,681,878) - -

Constructora MECO 19,279,954 3,717,326 (22,997,280) - -

Administracion e Inversiones del Istmc 713,269 1,775,035 - - 2,488,304

Concreto asfaltico nacional, S.A. - 4,014,957 - - 4,014,957

Otras construcciones (OACI) 31,378,650 - - 36,198,939 67,577,589

Otros menores a B/.2,000,000 3,783,966 799,756 (3,695,475) - 888,247

116,108,756 26,043,418 (67,931,924) 36,198,939 110,419,189

1,170,791,831 116,326,711 (67,931,924) 36,198,939 1,254,385,557

La Compaiiia inicié en el afio 2013, la construccién de la Terminal Sur de acuerdo al contrato obra que
consiste en una nueva terminal de pasajeros, boulevard de acceso desde el Corredor Sur (incluye
viaductos), expansion del sistema de extincion de incendio (SEl), ampliacion del sistema de
almacenamiento y reserva de agua potable, calles de rodaje y plataforma de estacionamientos de
aviones del terminal existente, subestacion eléctrica y conexion a la subestacion existente de Tocumen.

Los costos de las construcciones en proceso constituyen las erogaciones en que ha incurrido la
Compaiiia para la construccion del Muelle Sur y otras remodelaciones. A partir del 2013, el Aeropuerto
adquirié deuda financiera para la construccion de la nueva terminal Sur y los costos de construccion
incluyen la capitalizaciéon de los gastos de intereses atribuibles en proporcion a las obras en
construccion, al igual que los costos financieros.

Durante el mes terminado el 30 de septiembre de 2020, los costos netos de intereses capitalizados
ascendieron a B/.41,934,231 (afio terminado el 31 de diciembre de 2019: B/.56,189,988).
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6. Adelantos a compras en el extranjero

Durante el periodo terminado el 30 de septiembre de 2020, la Compaiiia ha utilizado el desarrollo de
mejoras de la OACI segln lo establecido en el contrato PAN/03/902. Al mismo tiempo, la OACI ha
informado gastos por un monto de B/.3,499,976 (2019: B/.6,768,308) construcciones en proceso por un
monto de B/.4,898,341 (2019: B/.30,641,365) y activos fijos por un monto de (2019: B/.909,670).

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2019
{No auditado) (Auditado)
Saldo inicial 39,613,680 66,376,960
Mas:
Adelantos realizados - 10,940,347
Intereses ganados 137,203 615,716
39,750,883 77,933,023
Menos:
Adquisicion de activos - (909,670)
Construcciones en proceso (4,898,341) (30,641,365)
Suministros y otros costos (3,499,976) (6,768,308)
31,352,566 39,613,680

7. Adelanto y cuenta por pagar a Constructora Norberto Odebrecht, S. A.

Al 30 de septiembre de 2020, la Compaiiia tiene los siguientes saldos con Constructora Norberto
Odebretch, S.A., que estan incluidas en cuentas por pagar y retenciones a contratistas.

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2019
(No auditado) (Auditado)
Pasivos
Cuentas por pagar 3,648,874 3,648,874
Retencién a contratistas 10,564,103 13,303,391
14,212,977 16,952,265
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8.

Efectivo y depésitos en bancos

El efectivo y depdsitos en bancos se detallan de la siguiente manera:

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2020 2019
(No auditado) (Auditado)
Efectivo 97,050 97,300
Cuentas corrientes 68,986,342 87,637,680
Fondo de fideicomiso de garantia 85,260,189 69,520,839
154,343,581 157,255,819

El fondo de fideicomiso de garantia esta constituido mediante contrato de fideicomiso irrevocable de
garantia entre la Compafiia y el banco The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A., el cual consiste en
garantizar a los tenedores registrados de la emision, el pago de las sumas en concepto de capital,
intereses, intereses moratorios u otros conceptos, que les adeude, o les pueda en futuro adeudar, el
fideicomitente emisor, segtn los términos y condiciones de los bonos de la emision, y cualesquiera otras
sumas que el fideicomitente emisor deba a los tenedores registrados y a los demas beneficiarios
conforme a los documentos de la emisién. Este fondo genera mensualmente intereses a una tasa
promedio de 0.25%. Ver Nota 11.

A continuacion, la conciliacién del efectivo y depdsitos en bancos mostrado en el estado de situacion
financiera con el efectivo y equivalente de efectivos mostrados en el estado de flujos de efectivo:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2019
(No auditado) (Auditado)
Total de efectivo y depdsitos en bancos 154,343,581 157,255,819
Efectivo no disponible:
Fondo de fideicomiso de garantia (85,260,189) (69,520,839)
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 69,083,392 87,734,980
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9.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas se resumen a continuacion:

Activos:

Cuentas por cobrar:

Banco Nacional de Panama

Caja de Ahorros

Autoridad de Turismo de Panama
Correos y telégrafos

Pasivos:

Cuentas por pagar:

Autoridad de Aeronautica Civil
Autoridad de Turismo de Panama
Ministerio de Seguridad Publica
Loteria Nacional de Beneficencia
Caja de Ahorros

Fondo Especial para el Desarrollo de la Infraestructura

Aeronautica Nacional (FEDIAN)

Procuraduria General de la Nacién (Comisién Nacional para la
Prevencién de Delitos de Explotacién Sexual)

Universidad de Panama

Patrimonio:
Dividendos declarados
Cuentas por cobrar - accionista

Las cuentas por cobrar y pagar relacionadas no generan
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30 de septiembre

31 de diciembre de

e
2020 2019
(No auditado) (Auditado)

213,475 110,195
- 310
43,659 34,870
77,744 68,592
334,878 213,967
45,475 25,014
4,975,394 5,674,493
3,500,000 3,500,000
407 407
1,273 -
750,000 -
4,697 118,973
6,000,000 6,000,000
15,277,246 15,318,887
- 25,000,000
- 15,170,000

intereses.
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Las cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas no estan garantizadas.

30 de septiembre de

2020 2019
(No auditado)
Ingresos:
Concesién de areas comerciales 101,866 102,307
Gastos:
Fondo Especial para el Desarrollo de la Infraestructura Aeranautica
Nacional 4,500,000 11,250,000
Procuraduria General de la Nacién (Comision Nacional para la
Prevencion de los Delitos de Explotacion Sexual) 160.779 514 457
4,660,779 11,764,457

Todas las transacciones entre la Compaiiia y cada una de las entidades gubernamentales, instituciones
autdnomas o semiauténomas son consideradas como transacciones con partes relacionadas.

A continuacion, se detallan la naturaleza de transacciones con partes relacionadas:
(a) Universidad de Panama

Mediante Escritura Publica No.5373 del 28 de febrero de 2014, la Universidad de Panama otorgé en
concepto de traspaso a titulo de venta real y efectiva la finca No.455263 resultante de la segregacion
de la finca No.17,908 y la finca No.18,454 por un monto de B/.109,852,167 de acuerdo al promedio
de los avallos realizados por el Ministerio de Economia y Finanzas y la Contraloria General de la
Republica.

En el 2014, la Compariia solicitd a la Universidad de Panama que retrasara el pago a fin de pagar
B/.20,000,000 en julio de 2015 y la cantidad restante en el afio 2016. Durante el mes de enero de
2015, la Compafiia recibi® una carta de la Universidad de Panama (a) aceptando las nuevas
condiciones de pago y (b) solicitando un pago de interés anual del 4% de la cantidad adeudada.
Ademas, se negocié la adenda al contrato para la adicion de seis (6) hectareas de tierra de los
Globos A y B de la propiedad 17908, Rollo, Asiento 1, ubicado en el Municipio de Tocumen lo que
aumento la cantidad adeudada por B/.6,000,000.

Al 30 de septiembre de 2020, la Comparfiia mantiene registrado el monto relacionado con los globos
de terrenc A y B, pero no ha reconocido ningtin monto relacionado con intereses ya que, segun la
perspectiva de la Administracion, no estaba incluido en los términos contractuales de los contratos
originales.

(b) Fondo Especial para el Desarrollo de la Infraestructura Aerondutica Nacional (FEDIAN)

De acuerdo con la Ley No.23 de 20 de abril de 2003, que establece el marco regulatorio para la
gestion de los aeropuertos y aerédromos de Panama, un Fondo Especial para el Desarrollo de la
Infraestructura Aeronautica Nacional (FEDIAN) fue creado, y que tiene por objeto asegurar que los
recursos para el desarrollo del sector de la aviacién se utilizaran exclusivamente para inversiones en
aeropuertos y aerodromos, en los sistemas de asistencia y seguridad de funcionamiento y
proteccion a la navegacion aérea.
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10.

Por Resolucién de Gabinete No.37 del 30 de septiembre de 2003, se determiné que el Aeropuerto
Internacional de Tocumen, S.A. debe hacer una contribucién anual no reembolsable al Fondo
Especial para el Desarrollo de la Infraestructura Aeronautica Nacional (FEDIAN). El 2 de diciembre
de 2016, a través de la Resolucion de Gabinete No 95 del 5 de julio de 2016, se aprobd la
contribucién anual del 2017 por un monto de B/.15,000,000. Como fue establecido en el Decreto
Ejecutivo que regula la operacién del Fondo, el monto de la contribucion fue aprobado por el
Consejo de Gabinete.

Como se indica en la Nota 1, la Compafiia es una empresa de propiedad total del Gobierno de la
Republica de Panama y por lo tanto todos los gastos y saldos de impuestos y seguridad social son
con partes relacionadas. Ademas, el Gobierno tiene diferentes intereses y la influencia significativa
en las empresas de distribucion de energia y telecomunicaciones, en las que los gastos
relacionados son transacciones con partes relacionadas.

Ingresos diferidos
30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2019
(No auditado) (Auditado)
Pagos obtenidos para asegurar la adjudicacion del
contrato de alquiler 89,671,282 97,436,396
Corriente 23,695,051 24,444 712
No corriente 65,976,231 72,991,684
89,671,282 97,436,396

Los ingresos diferidos surgen como resultado del beneficio de los pagos iniciales por derecho de llave
recibidos de los concesionarios que participan en los contratos de concesién para el arrendamiento de
los locales comerciales ubicados en el area de zona libre del Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
Los contratos de concesién se realizan en un término de 10 afios.

Durante el afio 2015, la Compafiia solicité a los concesionarios pagar por adelantado Ingreso Minimo
Garantizado (IMG) para la nueva concesion. Los ingresos minimos garantizados generalmente se
establecen por un periodo de 24 meses en los que se solicita a la concesionaria a pagar entre 6 y 12
meses por adelantado y los otros 12 meses deben pagarse en el treceavo mes.

El movimiento de ingresos diferidos se presenta a continuacion:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2019
(No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del afio 97,436,396 113,219,767
Derecho de llave recibido e ingreso minimo garantizado 238,745 15,522,410
Amortizacion del derecho de llave e ingreso
minimo garantizado (8,003,859) (31,305,781)
Saldo al final del afio 89,671,282 97,436,396
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11. Bonos por pagar

Los bonos por pagar consisten en los siguientes:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2019
(No auditado) {Auditado)
Emision de Bonos 2016 564,653,768 564,189,348
Emision de Bonos 2018 845,129,628 848,409,782
1,409,783,396 1,412,599,130

11.1 El detalle de la emision 2016, se resume a continuacion:

Tasade interés 30 de septiembre de 31 de diciembre de

Vencimiento anual 2020 2019
(No auditato) (Auditado)
Bonos Mayo 2036 5.625% 575,000,000 575,000,000
Costos de emision de deuda (10,346,232) (10,810,652)
564,653,768 564,189,348

A continuacion, el movimiento de los bonos por pagar:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2019
{No auditado) (Auditado)
Saldo inicial 564,189,348 563,781,583
Costos de amortizacion 464,420 407,765
Total 564,653,768 564,189,348
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Al 30 de septiembre de 2020 de los costos de emisién de bonos se detalla de la siguiente manera:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2019
(No auditado) (Auditado)

Costos de emision de bonos al inicio del afio

Aumento por emisién de bonos 12,784,090 12,784,090
Amortizacion acumulada:

Saldo al inicio del afio (1,973,438) (1,565,673)

Aumento en el periodo (464,420) (407,765)
Costo de amortizacion (2,437,858) (1,973,438)
Costo de emisién de bonos, neto 10,346,232 10,810,652

11.2.1  Condiciones generales de la emision:
De acuerdo con la reunion de Junta Directiva del Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A., con fecha
18 de abril de 2016 y Resolucion No.250-16 del 26 de abril de 2016 de la Superintendencia del Mercado

de Valores de Panama, se autoriza la emisién de bonos seniors garantizados por un monto de
B/.575,000,000.

11.2 El detalle de la emision 2018, se resume a continuacion:

Tasa de interés 30 de septiembre 31 de diciembre de

Vencimiento anual de 2020 2019
(No auditado) (Auditado)
Bonos Noviembre 2048 6.00% 871,132,058 875,000,000
Costos de emisién de deuda (26,002,430) (26,590,218)
845,129,628 848,409,782

A continuacién, el movimiento de los bonos por pagar:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2019
(No auditado) (Auditado)
Saldo inicial 848,409,782 847,499,860
Amortizacion de bonos (3,867,942) -
Costos de amortizacion 587,788 909,922
Total 845,129,628 848,409,782
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El saldo al 30 de septiembre de 2020 de los costos de emisién de bonos se detalla de la siguiente
manera:

30 de septimebre de 31 de diciembre de

2020 2019
(No auditado) (Auditado)
Costos de emision de bonos al inicio del afio
Aumento por emisién de bonos 27,581,934 27,581,934
27,581,934 27,581,934
Amortizacion acumulada:
Saldo al inicio del afio (991,716) (81,794)
Aumento del afio (587,788) (909,922)
Saldo al final del afio (1,579,504) (991,716)
Costo de emision de bonos, neto 26,002,430 26,590,218

Condiciones generales de la emision:

El 27 de septiembre de 2013, la Compafiia, en calidad de fideicomitente, Bank of Nova Scotia (Panama),
S.A., en calidad no sélo individual sino como fiduciario (el “Fiduciario de la Garantia”) y Prival Bank S.A,,
en calidad de agente de pagos, registro y transferencia para los Bonos de 2013 (Prival’), celebraron un
contrato de fideicomiso (el “Contrato de Fideicomiso Original”) en virtud del cual se cre6 un fideicomiso
(el “Fideicomiso de Tocumen”) al cual el Emisor transfirio, y se comprometio a transferir en el futuro,
determinados ingresos para garantizar los Bonos de 2013. Como resultado de la modificacion de los
términos de los Bonos de 2013, el Fiduciario de la Garantia y las demas partes del Contrato de
Fideicomiso Original modificaron y actualizaron el Contrato de Fideicomiso Original (el “Contrato de
Fideicomiso Modificado y Actualizado”) con el consentimiento de la mayoria requerida de los tenedores
de Bonos de 2013, a fin de, entre otros cambios, expandir los ingresos sujetos al Fideicomiso de
Tocumen (la “Garantia”) como se describe a continuaciéon y permitir que los activos del Fideicomiso de
Tocumen garanticen los Bonos de 2016 y el endeudamiento que el Emisor tenga permitido contraer en
el futuro y desee garantizar por medio de la Garantia con Prelacién en Igualdad de Condiciones (junto
con los bonos existentes y los bonos, la “Deuda Respaldada por la Garantia”) en beneficio de
acreedores adicionales.

El 4 de mayo de 2016, el fiduciario del contrato en relacién a los Bonos de 2016, suscribié y otorgd un
acuerdo de adhesion al Convenio de Acreedores. El 3 de mayo del 2018, el Fiduciario del Contrato
suscribié y otorgd un acuerdo de adhesion al Convenio de Acreedores con respecto a los Bonos de
2018, en virtud de los cuales las obligaciones contraidas por el Emisor respecto de los Bonos 2018
quedan garantizadas por un gravamen preferente sobre la Garantia Compartida, con sujecion a los
términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso Modificado y Actualizado y el Convenio de
Acreedores, y la Garantia también constituye un gravamen preferente y en igualdad de condiciones para
respaldar: (i) los Bonos Existentes, (ii) los bonos 2018 y (iii) la deuda futura que se permitira emitir y que
sera garantizada por la Garantia con Prelacién en Igualdad de Condiciones. Sin perjuicio de lo anterior,
en todos los casos, cada Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda y cada Cuenta de Pago
garantizaran en forma prioritaria inicamente la Deuda especifica Respaldada por la Garantia respecto
de la cual se hayan establecido y se mantengan dichas cuentas. A continuacion, los términos relevantes:
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Notas a los estados financieros condensados no auditados
por el periodo de tres meses terminado el 30 de septiembre de 2020
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El 2 de octubre de 2020, la Compafdia, en calidad de emisor, Citibank, N.A., en calidad de
fideicomisario, celebraron un contrato para modificar ciertos términos y condiciones del Indenture
aplicable tanto a las Emisiones Existentes como a futuras emisiones de bonos corporativos emitidos
bajo el Indenture, para: (i) incluir la definicion de un indicador financiero cuya base sea la
disponibilidad de liquidez para el servicio de la deuda de la Sociedad (tal indicador, el “CFADS?); (ii)
incrementar el monto (“basket”) en concepto de deuda permitida actualmente fijado en la suma de
US$25,000,000.00, a aquel monto que sea mayor entre US$100,000,000 y el 35% del CFADS flujo de
caja de los dos (2) Periodos de Calculo (en inglés, “Calculation Period”, como tal término se define en
el Indenture) anteriores a la fecha de tal determinacion, es decir, de los cuatro trimestres anteriores a
la tltima fecha de pago bajo el Indenture, y (iii) adicionar una nueva restriccién en concepto de pagos
restringidos permitidos estableciendo que si al momento en que se propone realizar un pago de
dividendos existe deuda permitida bajo el basket, para poder efectuar dicho pago de dividendos, el
saldo utilizado de la nueva canasrta no sea mayor que el 35% del CFADS de los dos (2) Periodos de
Calculo (en inglés, “Calculation Period”, como tal término se define en el Indenture) anteriores a la
fecha de tal determinacion, es decir, de los cuatro trimestres anteriores a la Ultima fecha de pago bajo
el Indenture. Los detalles de estas modificaciones seran determinados por el Gerente General de la
Sociedad, con base en el soporte y asesoria recibida de parte de los asesores financieros de la
Sociedad, y, desde ya, se autoriza en términos generales la modificacion o adecuacion de
cualesquiera términos o condiciones de las de las Emisiones Existentes que, a juicio del Gerente
General de la Sociedad y conforme a la recomendacién que para ello emitan sus asesores financieros
y legales, sea necesaria, accesoria 0 complementaria en relacién con las modificaciones antes
mencionadas.

Garantias - Los bonos estaran respaldados por el crédito general del emisor y garantizados por un
Fideicomiso de Garantia, para el cual se ha realizado una enmienda y reforma entre la Compaiiia,
Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. y Prival Bank, S.A., fechado el 19 de abril de 2016. El 4 de mayo
2016 se firma el Indenture Trustee Agreement entre Tocumen como el emisor Y Citibank N.A. como el
Indenture Trustee y agente de pago y transferencia. En noviembre 2018 adiciona el second
suplemental indenture para incluir la nueva emisién de Bonos por 650MM. Los flujos cedidos para
garantizar el pago a los bonos emitidos y que comprenden los Ingresos Aeronauticos y los Ingresos
No-Aeronauticos, actuales y futuros (incluyendo los Flujos Cedidos pero excluyendo los Ingresos
Excluidos), se detallan a continuacion:

Ingresos Aeronauticos: son todos los ingresos actuales y futuros derivados de los servicios que se
relacionan al uso de las facilidades en el Aeropuerto por aerolineas y pasajeros, incluyendo:

i. La Tasa de Salida Aeroportuaria y otras tasas de salida de pasajeros, de haberlas,
tasas de transito y cualesquiera otras tasas (incluyendo, sin limitacién, la “tasa por
servicios al pasajero” y la “tasa de desarrollo aeroportuario”)

ii. Cargos de seguridad.

iii. Cargos por aterrizaje.
iv. Cargos por estacionamiento y servicios de aviones (incluyendo aviones privados).

v. Cargos por uso de puente de abordaje.

vi. Ingresos de operaciones de carga
vii. Cargos por utilidades.
viii. Arrendamientos de areas club de aerolineas y
ix. Cualesquiera subarrendamientos o sub-contratos relacionados con lo anterior.

Ingresos No-Aeronauticos: son todos los actuales y futuros ingresos no derivados de servicios
aeronauticos que se relacionen al uso de facilidades en el Aeropuerto, incluyendo pero no limitado a
ingresos por estacionamiento para vehiculos, publicidad, ciertos arrendamientos y derechos de
servidumbre, incluyendo, sin limitacion, los Derechos de Llave de la Terminal Sur, después de la
liberacién del gravamen a que se encuentran sujetos.

Condiciones relevantes de cumplimiento:

1. Seguros: Mantener los seguros que el curso ordinario de su actividad comercial y en los
términos y condiciones establecidos en el Indeture 2016.
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(En balboas)

2. Derechos de inspeccion: Permitir inspecciones razonables de los activos y bienes del Emisor
por parte del representante de la mayoria de los bono-habientes una vez por afio calendario,
pero dichas inspecciones solo seran procedentes si se envia una notificacién por escrito al
Emisor con una antelacion razonable.

3. Notificacion de determinados hechos: Informar de inmediato, (y, en todo caso, dentro de los
plazos establecidos en los documentos relevantes) al Trustee de Emision y al Fiduciario de la
Garantia de:

(a)
(b)

(c)
(d)

La ocurrencia de un Evento de Incumplimiento (Event of Default) o un incumplimiento;
(Default);

Habiendo ocurrido un Evento de Incumplimiento (Event of Default) o un incumplimiento
(Default), una notificacion que se especifique los hechos y las medidas que fueron o
seran tomadas respecto de esos hechos;

Notificacion de cualquier hecho que hubiera tenido un Efecto Adverso Significativo
(Material Adverse Effect); y

Notificacion del inicio de un procedimiento relevante ante un tribunal, otra autoridad
gubernamental o arbitro en relacién con un Contrato de Proyectos Principales (Material
Proyect Contract).

4. Deberes de informacién:

(a)

(b)

(c)

(d)

Copia de los Estados Financieros Trimestrales no Auditados: Para el caso de informes
enviados tras el cierre de cada ejercicio contable, éstos deberan ser acompariados por
un informe de auditoria independiente y una presentacion del estado financiero del
Emisor y el estado de resultados. La obligacion de enviar estados financieros
condensados no auditados antes mencionada se entendera cumplida si el Emisor sube
los mismos a su pagina web, notifica de ello al Trustee y los mantiene en la misma por a
los menos dos afios. Con fecha 30 de abril de 2020, la Administracion informé al
Trustee que una vez los estados financieros condensados no auditados estuvieses
disponibles cumpliria con su obligacion del envio.

Certificado de Indice de Cobertura. El Emisor debera entregar al Trustee un Certificado
de un Oficial del Emisor indicando los calculos de (A) el DSCR mas reciente y (B) el
DSCR proyectado para el Periodo de Calculo (Calculation Period) que termine en la
proxima fecha de pago. El detalle y contenido de dichos calculos se encuentra detallado
en el Indenture 2016.

Informacién de Trafico: Entregar al Trustee informacion de trafico para cada periodo
trimestral o anual recientemente concluido (la informacién correspondiente al periodo
anual también debera incluir informacién separada respecto del cuarto trimestre de
dicho periodo anual), indicando informacion de trafico de pasajeros para dicho periodo
anual o trimestral (incluyendo informacion geografica).

Copias Presentaciones Relevantes: Copias (incluso copias electronicas) de cada
presentacion publica relevante realizada por el Emisor y/o alguna de sus subsidiarias
Limitadas ante la SMV, la BVP y/o cualquier otra agencia o autoridad de regulacion de
valores o bolsa de valores. Se considerara que el Emisor ha proporcionado esos
informes al Trustee de Emision y a los tenedores de los bonos si los incluyera de forma
publica en su sitio web.

Asimismo, dentro de los 10 dias posteriores a tal presentacién, el Emisor debera enviar al
Trustee de Emisidn copias de cada presentacién publica relevante realizada por el Emisor y/o
alguna de sus Subsidiarias Limitadas ante la SMV, la BVP y/o cualquier otra agencia o autoridad
de regulacién de valores o bolsa de valores.
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12,

13.

5. Presupuesto operativo anual: Enviar al Fiduciario y al Trustee el Presupuesto Operativo Anual
dentro de los cinco (5) dias habiles posteriores a su aprobacién en cada ejercicio contable para
el ejercicio econdémico siguiente acompafiado por un certificado del director de finanzas del
Emisor, donde avale que dicho Presupuesto Operativo Anual (Annual Operating Budget)
constituye una estimacion razonable para el periodo que comprende.

6. Calificaciones: Obtener y mantener calificaciones internacionales de al menos dos Agencias de
Calificacion y pagar las tasas de monitoreo de dichas Agencias de Calificacion respecto de los
Bonos, y entregar al menos a dos Agencias de Calificacion (a cargo exclusivo del Emisor) los
informes, registros y documentos que ellas razonablemente solicitaren para monitorear o
confirmar la califica.

7. DSCR Minimo Proyectado: En el supuesto de que el DSCR minimo proyectado en un periodo
de Calculo fuera inferior a 1.25:1.0010, el Emisor debera de inmediato tomar las medidas que
resultaran razonables para aumentar el DSCR proyectado por encima de 1.25:1.00.

Préstamo por pagar

La facilidad serda de Pari Passu con los bonos existentes, en cumplimiento con las condiciones
establecidas en concepto de “Deuda Permitida” incluidas en los prospectos informativos de las
emisiones del 26 de abril de 2016, por B/.575MM y del 27 de noviembre de 2018, por B/.875MM.

Linea de crédito por el monto de B/.25,000,000, con un plazo de facilidad hasta 12 meses, renovable a
opcién del Banco. El repago, pago a capital al vencimiento y pago de intereses semestral, a una tasa
Libor 6 Meses + 1.95% revisable semestral o Libor 12 Meses + 1.95% fija. Sin ninguna comision y
desembolsos mediante pagarés y carta de solicitud.

Con base en lo establecido en el Decreto de Gabinete N°17 del 12 de mayo de 2020 que autoriza la
suscripciéon de una Linea de Crédito entre Citibank, N.A. y Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A,,
hasta por un monto de veinticinco millones de balboas con 00/100 (B/.25,000,000.00), mas intereses. El
Consejo Econémico Nacional, en sesion celebrada el 8 de mayo de 2020, emitio opinion favorable a la
solicitud de autorizacién para suscribir una Linea de Crédito entre Aeropuerto Internacional de
Tocumen, S.A. y el Citibank, N.A., para el financiamiento de los planes de expansion, asi como para el
funcionamiento y mantenimiento de los aeropuertos bajo su administracion.

Impuestos
12.1 Impuesto sobre la renta

La declaracién del impuesto sobre la renta de Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. esta sujeta a
revision por las autoridades fiscales por los Ultimos tres afios, segln regulaciones fiscales vigentes,
incluyendo el afio terminado al 31 de diciembre de 2019.

A partir del 3 de febrero de 2005, fecha de entrada en vigencia de la Ley No. 6 del 2 de febrero de 2005,
el Articulo No.699 del Cadigo Fiscal indica que las personas juridicas deben pagar el impuesto sobre la
renta a una tasa del treinta por ciento (30%) sobre la que resulte mayor entre: (1) la renta neta gravable
calculada por el método tradicional establecido en el Titulo | del Libro Cuarto del Coédigo Fiscal, o (2) la
renta neta gravable que resulte de deducir, del total de ingresos gravables, el noventa y cinco punto
treinta y tres por ciento (95.33%) de dicho total de ingresos gravables. A partir del afio terminado el 31
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de diciembre de 2005, las compaiiias estan obligadas a realizar ambos calculos del impuesto sobre la
renta, tanto el calculo de acuerdo con el método tradicional, como el Célculo Alternative del Impuesto
sobre la Renta (CAIR).

La Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, modifica la base de aplicacion sobre los contribuyentes a los
cuales se le aplique el Célculo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con otra
modalidad de tributacion presunta del impuesto sobre la renta, obligando a toda persona juridica que
devengue ingresos en exceso a un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base
imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por
el método ordinario establecido en el Codigo Fiscal y la renta neta gravable que resulte de aplicar al
total de ingresos gravables, el cuatro sesenta y siete por ciento (4.67%). Las personas juridicas que
incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el método presunto o que, por razén de la
aplicacion de dicho método presunto, su tasa efectiva exceda las tarifas del impuesto aplicables para el
periodo fiscal de que se trate, podra solicitar a la Autoridad Nacional de Ingresos Publicos - “ANIP”
(anteriormente Direccion General de Ingresos - “DGI”) que se le autorice el calculo del impuesto bajo el
método ordinario de célculo.

Mediante la Gaceta Oficial No0.26489-A, se publicd la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 mediante la
cual se modifican las tarifas generales del Impuesto sobre la Renta (ISR), aplicables a las personas
juridicas. Sin embargo, todas las empresas en las cuales el Estado tenga una participacién accionaria
mayor al 40%, continuara pagando el impuesto sobre la renta a la tarifa del 30%.

La Ley No.33 del 30 de junio 2010, modificada por la Ley No.52 del 28 de agosto de 2013, adiciond el
Capitulo IX al Titulo | del Libro Cuarto del Codigo Fiscal, denominado Normas de Adecuacién a los
tratados o convenios para evitar la Doble Tributacion Internacional, estableciendo el régimen de precios
de transferencia aplicable a los contribuyentes que realicen operaciones sus ingresos, costos y
deducciones para fines fiscales en sus declaraciones de rentas, con base en el precio o monto que
habrian acordado partes independientes bajo circunstancias similares en condiciones de libre
competencia, utilizando los métodos establecidos en la referida Ley No.33. Esta ley establece la
obligacién de presentar una declaracién informativa de operaciones con partes relacionadas (Informe
930 implementado por la DGI) dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio fiscal
correspondientes, asi como de contar, al momento de la presentacion del informe, con un estudio de
precio de transferencias que soporte lo declarado mediante el informe 930. Este estudio debera ser
entregado a requerimiento de la DGI, dentro de un plazo de 45 dias contados a partir de la notificacion
del requerimiento. La no presentaciéon de la declaracién informativa daré lugar a la aplicacién de una
multa equivalente al uno por ciento (1%) del valor total de las operaciones llevadas a cabo con partes
relacionadas. La Compaifia no mantiene transacciones con partes relacionadas, residentes o
domiciliadas en el extranjero.

El monto del impuesto sobre la renta causado y estimado a pagar por la Comparifa para el periodo
terminado al 30 de septiembre de 2020 y 2019 se determiné de conformidad con el método tradicional.

La conciliacion entre la tasa impositiva con la tasa efectiva del gasto de impuesto sobre la renta de la

Compariia, como un porcentaje de la utlidad antes del impuesto sobre la renta se detalla a
continuacion:
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Utilidad antes de impuestos
Impuesto sobre la renta utilizando la tasa corporativa

Efecto de:
Diferencia en la estimacion del afio anterior
Ingresos no gravables
Gastos no deducibles

30 de septiembre de
2020 2019
(No auditado)

80,304,490 82,359,436
(24,091,347) (24,707,831)
(25,856) -
23,455,144 187,922
- 224,505
(662,059) (24,295,404)

El impuesto sobre la renta diferido con cargo a resultados integrales se detalla a continuacion:

Activo por impuesto sobre la renta diferido:

Efecto del reconocimiento de ingresos por
derechos de llave seglin método de caja

Provision para pérdidas de activos

Provisién para beneficio a jubilades

Qtra provision

Activo por impuesto sobre la renta diferido

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2019
(No auditado) (Auditado)
6,637,475 7,139,727
3,128,666 3,128,666
1,133,002 1,133,002
1,639,881 1,618,952
12,539,024 13,020,347

La conciliacién del impuesto sobre |a renta diferido del afio anterior con el afio actual es como sigue:

Activo por impuesto sobre la renta diferido:
Efecto del reconocimiento de ingresos por
derechos de llave segun método de caja

Provisién para pérdidas de activos
Provisién para beneficio a jubilados
Otra provisién

31 de diciembre Cargo a sop ti?::nc::':'e de
de 2018 resultados 2019
(No auditado)
7,139,727 (502,252) 6,637,475
3,128,666 - 3,128,666
1,133,002 - 1,133,002
1,618,952 20,929 1,639,881
13,020,347 (481,323) 12,539,024

Activo por impuesto sobre la renta diferido
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14.

31 de diciembre Cargo a 31 de diciembre
de 2018 resultados de 2019
(Auditado)
Activo por impuesto sobre la renta diferido:
Efecto del reconoc:imier!to de’ ingresos por 7.809.397 (669,670) 7.139.727
derechos de llave segin método de caja

Provision para pérdidas de activos 3,128,666 - 3,128,666
Provision para beneficio a jubilados 1,291,479 (158,477) 1,133,002
Otra provision 904,806 714,146 1,618,952
Activo por impuesto sobre la renta diferido 13,134,348 (114,001) 13,020,347

12.2 Otros impuestos

Conforme a la Ley No.125 que Reforma la Ley No.23 del 2003 y la Ley No.32 del 2001, promulgada y
que entrd en vigencia el 3 de enero de 2014, se exonera el pago del impuesto de inmueble de todos los
terrenos, edificios y demas construcciones permanentes hechas o que se hagan sobre dichos terrenos,
de propiedad o que forman parte de los aeropuertos y aerédromos bajo la administracién de empresas
administradoras de aeropuertos y aerédromos, tengan éstas o no titulo de propiedad inscrito en la
Seccién de Propiedad del Registro Publico.

Conforme a la Ley No.125 que Reforma la Ley No.23 de 2003 y la Ley No.32 de 2001, promulgada y
que entré en vigencia el 3 de enero de 2014, en su Articulo 22-A se establece que los servicios
prestados a favor de personas juridicas que sean concesionarias y operen en una zona franca
localizada dentro del perimetro de un aeropuerto internacional ubicado en el territorio nacional estan
exentos del impuesto de transferencia de bienes corporales muebles y la prestacién de servicios.

Otros impuestos por pagar

Durante 2013, la Compaiiia realizd una consulta a la Autoridad Nacional de Ingresos Publicos "la
Autoridad" para saber si la Compariia estaba o no estaba exenta del pago del impuesto a la propiedad
en el cual la Autoridad confirmé que la Compaiia no estaba exenta de dicho impuesto. Como
consecuencia, la Compania pagd B/.44,428,389 en dicho impuesto y reconocid un pasivo relacionado
por un monto de B/.27,077,285. Al 31 de diciembre de 2019, dicho pasivo asciende a B/.39,375,088,
respectivamente.

Durante 2017, la Administracion junto con su asesor fiscal obtuvieron nueva informacién y, en base a
esta informacion, la Administracion considera que la Compafiia podria haber tenido una base de mérito
técnico para estar exento de impuestos a la propiedad. Al 30 de septiembre de 2020, la Administracion
se encuentra en el proceso de evaluar y obtener las aprobaciones necesarias, si corresponde, para
iniciar un proceso para solicitar la exencién de las autoridades tributarias, la devolucion de los impuestos
que se pagaron y la baja del pasivo.

En el mes de julio 2020, la Direccién General de Ingresos mediante Nota No. MEF-2020-32780 del 31
de julio de 2020, el Director General de Ingresos indicod que se procedi¢ a realizar la transferencia del
crédito que mantenia la Compaiiia en el rubro 130-Impuesto Inmueble al rubro 102-Renta Juridica por el
monto de B/.39,375,088.33. Al realizar el reconocimiento de este crédito se procede con la reversion
total de los recargos e intereses estimados por pagar correspondiente al impuesto de inmueble sobre
mejoras por el monto de B/.45,702,176.00.

Un detalle del movimiento de la provisién de impuesto de inmueble sobre las mejoras se presenta a
continuacion:
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15.

16.

17.

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2019
(No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del periodo 39,375,088 37,587,216
Reversion por reconocimiento de crédito fiscal 1,042,928 1,787,872
Aumento por recargos e intereses (40,418,016) -
- 39,375,088

Saldo al final del periodo

Costos de personal

A continuacion, se presenta un detalle de la composicion de los costos del personal:

30 de septiembre de
2020 2019
(No auditado)

Salarios y otros beneficios a empleados 15,284,000 20,291,971
Prestaciones laborales 2,651,701 3,799,165
Décimo tercer mes 1,308,402 1,685,067
Bonificaciones 69,153 198,573
Indemnizacién y preaviso 1,131,440 712,154
Prima de antigiiedad 301,133 388,012

20,745,829 27,074,942

Otros gastos

Como resultado de la huelga laboral del Gnico sindicato de trabajadores de la construccion
"SUNTRACS", la cual ocurrié en los meses de abril y mayo de 2018, y de acuerdo a los términos del
contrato de construccién de la terminal sur y otros contratos indirectos, la Compariia debe compensar
por los costos indirectos de la huelga laboral. Al 30 de septiembre de 2020, la Compafiia tiene registrada
una provisiéon por B/.3,648,874 (2019: B/.3,648,874) para cubrir tales costos, la cual se presenta en la
linea de cuentas por cobrar y otros pasivos en el estado de situacién financiera.

Administracion de riesgos de instrumentos financierosLa Junta Directiva tiene responsabilidad por
el establecimiento y vigilancia del marco de referencia de la administracion de los riesgos de la
Compafiia. La Junta, la cual es responsable del desarrollo y seguimiento de las politicas de manejo de
los riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia son establecidas para identificar y analizar
los riesgos a los cuales se enfrenta la Compaiiia, para fijar los limites de riesgo y controles que se
consideran apropiados, y para darle seguimiento a los riesgos y al cumplimiento de los limites. Las
politicas de administracion de riesgos y los sistemas son revisados regularmente para que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y las actividades de la Compariia. La Compaifiia, a través de
sus normas de entrenamiento y administracion y procedimientos, tiene la finalidad de desarrollar un
ambiente constructivo de control y disciplina en el cual todos los empleados comprendan sus funciones
y obligaciones.
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La Junta Directiva de la Compafiia verifica como la Administracién monitorea el cumplimiento de la
Compaiiia con las politicas y procedimientos de administracién de riesgo con relacion a los riesgos que
enfrenta.

La Compaiiia estda expuesta, a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos

financieros:

e Riesgo de credito

e Riesgo de liquidez y financiamiento
e Riesgo de mercado

e Riesgo operacional

Esta nota presenta informacion sobre las exposiciones de la Comparfiia a cada uno de los riesgos antes
mencionados, los objetivos de la Compaiiia, las politicas y procedimientos para medir y manejar el
riesgo y la administracién del capital de la Compariia. Los estados financieros condensados no
auditados también incluyen revelaciones cuantitativas adicionales.

16.1 Concentracion

Los ingresos por servicios de operaciones aeroportuarias son generados en su mayoria por la principal
aerolinea que opera en el aeropuerto que es la Comparia Panamefia de Aviacién, S.A. (COPA) y sus
ingresos por alquiler son principalmente generados por dos grupos econémicos.

17.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compaifiia asi un cliente
o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales. Este riesgo se
origina principalmente de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito estd influenciada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente.

La Compaiiia establece una provisién para deterioro que representa su estimacién de las pérdidas

sufridas en relaciéon con las cuentas por cobrar. Los principales componentes de esta provisién es un
componente especifico de pérdida que se refiere a las exposiciones significativas de forma individual.
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Las cuentas por cobrar presentan vencimientos como sigue:

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2020 Provisién por 2019 Provision por
(No auditado) deterioro (Auditado) deterioro
Clientes:
Corrientes 6,041,686 673,036 8,826,437 685,153
De 1230 dias 3,765,691 1,193,636 2,050,264 822,184
De 31 a 60 dias 488,954 488,954 945,202 890,699
Mas de 61 dias 11,972,184 4,374,734 6,385,715 4,453,495
22,268,515 6,730,360 18,207,618 6,851,531
Partes relacionadas:
Corrientes 3,109 3,109 3,027 3018
De 1230dias 12,953 12,953 11,413 11,163
De 31260 dias 10,365 10,365 14,187 14,186
Més de 61 dias 308,451 308,451 185,340 185,340
334,878 334,878 213,967 213,707
Otros
Corrientes 13,050 - 72,328
22,616,443 7,065,238 18,493,913 7,085,238

El movimiento de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar se detalla de la siguiente forma:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2019
(No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del periodo 7,065,238 4,988,991
Menos: castigos del periodo - -
Més: provision cargada a gastos - 2,076,247
Saldo al final del periodo 7,085,238 7,065,238

Efectivo vy equivalentes de efectivo:

La Compafiia mantiene efectivo por B/.69,083,392 (2019: B/.87,734,980). El efectivo se mantiene en los
bancos Caja de Ahorros y Banco Nacional de Panama, ambos propiedad del estado y un fondo de
fideicomiso de garantia por B/.85,260,189 (2019: B/.69,520,839) en el banco The Bank of Nova Scotia
(Panamad), S. A. Estas instituciones bancarias gozan de prestigio y solidez.
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17.3 Riesgo de liquidez y financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia encuentre dificultades en el cumplimiento de las
obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la medida
de lo posible, que siempre tendra suficiente liquidez para cumplir sus obligaciones a su vencimiento, en
circunstancias normales y condiciones de estrés, sin incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo
de dafio a la reputacién de la Compaiiia.

Administracion del riesgo de liquidez:

La Compaiiia se asegura en el manejo de la liquidez, que mantiene suficiente efectivo disponible para
liquidar los gastos operacionales esperados.

17.4 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado, como las tasas de
interés, precios de acciones, etc. afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de sus posesiones en
instrumentos financieros.

Anélisis de sensibilidad:

La Compafiia no tiene exposiciones sustanciales con respecto al riesgo de tasa de interés y mercado ya
gue sus obligaciones estan sobre una base de tasa fija entre 5.625% y 6%% para los bonos por pagar.

17.5 Administracién de capital

La politica de la Compaiiia es la de mantener una base solida de capital. La Junta Directiva supervisa el
rendimiento del capital, que la Comparfiia define como el resultado de las actividades de operacion
dividido por el patrimonio neto total, excluyendo las acciones preferentes y los intereses minoritarios. La
Junta Directiva también supervisa el nivel de los dividendos a los accionistas ordinarios.

La Junta Directiva trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad que podria ser posible con
el mayor nivel de préstamos y de las ventajas y seguridad que proporciona la posicion de capital.
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18.

La deuda de la Compaiia para la razon de capital ajustado al final del periodo se presenta a
continuacion:
30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2019
(No auditado) (Auditado)
Total de pasivos 1,642,440,409 1,664,491,155
Menos: efectivo y depdsito de bonos (154,343,581) (157,255,819)
Deuda neta 1,488,096,828 1,507,235,336
Total de patrimonio 593,282,183 505,971,021
Deuda a la razén de capital 2.51 2.98

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicion, independientemente
de si ese precio es directamente observable o estimado usando otra técnica de valuacion.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en
estimaciones de mercado y en informaciéon sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no
reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento
financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran
incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio
en las suposiciones o criterios puede afectar en forma significativa las estimaciones.

Jerarquia del valor razonable

La NIIF 13 especifica la jerarquia de las técnicas de valuacion basada en la transparencia de las
variables utilizadas en la determinacion del valor razonable.

e Nivel 1- Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2 - Técnicas de valuacion para las cuales todas las variables de mercado son observables,
directa o indirectamente.

e Nivel 3- Técnicas de valuacion que incluyen variables significativas que no estan basadas en
variables de mercado observables.

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que se requieren o
permiten que se registren al valor razonable, la Compariia considera el mercado principal o el mejor
mercado en que se podria realizar la transaccién y considera los supuestos que un participante de
mercado utilizaria para valorar el activo o pasivo. Cuando es posible, la Compaifiia utiliza los mercados
activos y los precios observables de mercado para activos y pasivos idénticos.

Cuando los activos y pasivos idénticos no son negociados en mercados activos, la Compafiia utiliza
informacién observable de mercados para activos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos activos y
pasivos no son negociados activamente en mercados observables y la Compariia debe utilizar técnicas
alternativas de valoracion para determinar la medicion de valor razonable. La frecuencia de
transacciones, el tamafio del diferencial de oferta-demanda y el tamafio de la inversién son factores
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19.

considerados para determinar la liquidez de los mercados y la relevancia de los precios observados en
estos mercados.

Cuando los precios de referencia se encuentren disponibles en un mercado activo, los instrumentos
financieros son clasificados dentro del nivel 1 de jerarquia del valor razonable. Si los precios de valor de
mercado no estan disponibles o se encuentren disponibles en mercados que no sean activos, el valor
razonable es estimado sobre la base de los precios establecidos de otros instrumentos similares, o si
estos precios no estan disponibles, utilizar técnicas internas de valuacién principalmente modelos de
flujos de caja descontados. Este tipo de valores son clasificados dentro del nivel 2 o 3 de jerarquia del
valor razonable.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Compafiia_que no se presentan a valor
razonable en forma constante (pero se requieren revelaciones del valor razonable)

Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Administracién considera que los valores en libros
de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros
condensados no auditados, se aproxima a su valor razonable.

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2020 2019
(No auditado) (Auditado)
Medicion Medicion
del valor de valor
Valor razonable Valor razonable
en libros Nivel 2 en libros Nivel 2
Bonos por pagar 1,409,783,396 1,581,750,000 1,412,599,130 1,789,400,000

El valor razonable de los pasivos financieros incluidos en el Nivel 2, mostrados arriba ha sido
determinado con precios ajustados de instrumentos financieros similares en mercados no activos.

Revelacidn de flujo de efectivo
18.1 Transacciones no monetarias
A continuacién, se detallan las transacciones no monetarias realizadas por la Compaiiia y el pago de

transacciones no monetarias realizadas previamente, las cuales se reflejan en el estado de flujos de
efectivo:

30 de septiembre de
2020 2019
(No auditados)
Incremento en las construcciones en proceso a través de la acumulacion
de las retenciones por pagar al contratista. 604,600 3,131,285
Disminucion en las construcciones en proceso a través de capitalizacion
de activo fijo. 4999657 43,436,733

Pagos de cuentas por pagar por construcciones en proceso.
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20. Compromisos y contingencias
19.1 Compromisos
Adquisicion de activos fijos

Al 30 de septiembre de 2020 se han ejecutado B/.5,960,264 del presupuesto aprobado para el afio
2019, por un monto de B/.120,084,909, para uso de inversién de construccion o adquisicion de
propiedades, planta y equipo.

19.2 Contingencia

Conforme a la legislacién tributaria aplicable, las mejoras sobre instalaciones nuevas estaran exentas
del pago de impuesto de inmuebles por un periodo de diez (10) o veinte (20) afios (segun la normativa
vigente aplicable en cada caso) a partir de la fecha del permiso de ocupacion, o la fecha de inscripcion
de mejoras, lo que ocurra primero (seguin sea el caso) segun lo dispuesto en el Articulo 81 de la Ley
No.6 de 2005 y sus modificaciones. Dicha exencion se realiza de forma automatica una vez inscrita las
mejoras en el Registro Publico con indicacion de los datos del permiso de construccién y ocupacion en
la escritura de mejoras, en virtud de lo que dispone el Articulo 764 paragrafo 1 del Codigo Fiscal.

Al 30 de septiembre de 2020, la Compafiia no ha efectuado la inscripcién en el Registro Publico de las
mejoras reconocidas en libros desde el afio 2006 hasta el afio 2014. A la fecha de aprobacion de estos
estados financieros condensados no auditados, la Compariia se encuentra en proceso de obtener la
informacion base para realizar la inscripcion y obtener las exoneraciones de los impuestos, recargos e
intereses relacionados, que la Administracion estima pudieran ascender a B/.40,269,027. Ninguna
disposicién ha sido reconocida ya que la Administracion espera obtener la exoneracion una vez que las
mejoras han sido registradas.
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21.

22.

Litigios, demandas y contingencias

La probabilidad para cada uno de estos fallos es baja y remota. En el lapso de un afio calendario desde
la fecha actual, es poco probable que el Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A., tenga que afrontar
un compromiso financiero producto de estos procesos judiciales por las pretensiones en su contra de
los demandantes.

Eventos subsecuentes

La Comparia ha evaluado los eventos posteriores al 30 de septiembre de 2020, para valorar la
necesidad de posible reconocimiento o revelacién en los estados financieros adjuntos. Con base en
esta evaluacion se determind lo siguiente:

Dada la continua propagacion del COVID-19 y la implementacion prolongada de las restricciones
globales y locales de movimiento resultantes, Tocumen ha tomado una serie de medidas destinadas a
mitigar el impacto financiero potencial de la pandemia.

La administracion de Tocumen ha implementado medidas de control de gasto, incluyendo, pero no
limitadas a: (1) limitacién de todas las compras, excepto aquellas esenciales, (2) reduccion del gasto de
mantenimiento y Administrativos mediante renegociacion de contratos.

Igualmente, hemos optimizado operaciones al cerrar ciertas areas del aeropuerto y hemos limitado la
adquisicion de bienes y servicios. Mantenemos una comunicacién constante con nuestros clientes,
aerolineas y concesionarios, con respecto a sus planes para reactivar las operaciones y trabajamos
continuamente en planes de contingencia para minimizar el impacto de la reduccién de ingresos.

Por otro lado, a partir del 31 de julio el gobierno nacional autorizé el establecimiento de un centro de
operaciones controladas para la interconexion de aviacion en el que se permitira, de manera limitada,
operaciones aéreas para (i) la salida de pasajeros y (ii) la entrada controlada de panamefios o
residentes en Panama con previa autorizacion de Ministerio de Salud. El flujo de pasajeros se hara de
forma limitada en cuanto a nimero y conexiones, siempre que las mismas no excedan de seis horas
entre los vuelos de llegada y de salida.

El centro permitira, principalmente, transportar pasajeros de conexiéon a través del Aeropuerto
Internacional de Tocumen y dese Panama hacia otros destinos hasta que se dé la apertura operativa del
aeropuerto.

Igualmente, de acuerdo con lo establecido en el Decreto Ejecutivo No. 605 de 30 de abril de 2020 se
permitiran (i) vuelos humanitarios para la salida del territorio nacional de extranjeros que requieran
retornar voluntariamente a su pais de origen Y (ii) vuelos humanitarios para el transporte de productos,
equipos médicos hospitalarios, medicamentos, vacunas cualesquiera, y otros insumos de salud publica
requeridos para afrontar la pandemia.

El centro de operaciones controladas permitira, también, probar, auditar y mejorar los procesos, tomar
experiencia y dar un servicio bajo medidas estrictas de control sanitario que nos permitira hacer los
ajustes necesarios en las operaciones y controles bioseguridad a medida que las operaciones del
aeropuerto se van incrementando (incluyendo, alimentacién, comunicaciones y otras facilidades) de
manera supervisada.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros condensados no auditados
por el periodo de tres meses terminado el 30 de septiembre de 2020
(En balboas)

23.

La administraciéon considera que una vez la Autoridad Aeronautica Civil ordene la reapertura de los
vuelos comerciales iniciara la reactivacion del trafico aéreo. Para ello, Tocumen monitorea
constantemente y muy de cerca todos los acontecimientos relacionados con el virus y las medidas
tomadas por los distintos gobiernos, con el fin de retomar sus operaciones a la mayor brevedad posible.

Existe un alto grado de incertidumbre sobre la tasa de propagacion y el pico del brote de COVID-19. A
medida que la situacion evoluciona, se actualizaran las estimaciones. Los escenarios pueden variar en
funcion de un periodo de interrupcién mas largo, dependiendo de la profundidad y la longevidad de la
pandemia, de los escenarios de recesién mundial, y del tiempo que estén limitadas las operaciones en
los aeropuertos de origen y destino de los vuelos a los que sirve Tocumen, entre otras variables.
Aprobacién de los estados financieros condensados no auditados

Los estados financieros condensados no auditados han sido autorizados por la Administracién para su
emision el 20 de noviembre de 2020.
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